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1Synt h se

Léacc s r®qul ® ° |1 6®lectricit® nucl ®aire historigque
context e, | 6art i c-12& deffifancdsgout 2025 |(«oArticlenlA », Gi-ApPes) introduit un
nouveau dispositif a partir du 1¢" janvier 2026, qui s'articule autour de deux mécanismes :
T unet axe sur | dutilisation du combustible nucl ®ai r ¢
dé6®l ectricit®amdell ®ad G en d@rEdrRi er seuil dit ¢ de t
g®n®r ®s par |l e parc nucl ®ai r ed ed 6 B Bdednd seuil ain t tax ®:

«ddo®cr °tement e.

T une redistribution aux consommateurs des montants issus de la taxe a travers une minoration
des prix de | 6®l ectricit®.

Les seuils exprim®s en euros sont ®gaux au mueoduit d
sur une ann®e <civile par |l e tarif de taxation ou doc¢
ministres charg®s de | 6®conomie et de |

6®nergie et qu
+

1 tarif de « taxation » a 50 % = codts complets de production nucléaire [ 5 4/ MWh ;

250G/ MWh ]

9 tarif « d'écrétement » & 90 % = colts complets de production nucléaire + [ 35 U/ MWh
;550 / MWh ]

La CRE évalue, au moins tous les trois ans, les colts complets de production du parc nucléaire

historique d'EDF. Le parc nucléaire historique est défini comme les installations qui produisent de

| 6®l ectricit® et dont | 6autori sat i®janvier 2026tlliestliesi d 6 e x p |
constitué de 57 tranches qui comprennent la tranche de Flamanville 3 (« EPR FLA 3 ») mais qui excluent

les deux tranches de le centrale nucléaire de Fessenheim et les futures tranches a venir (« EPR 2 »).

Les tarifs sont fixés pour une période de trois ans avant le début de chaque période, mais peuvent étre

modifiéesen cours de p®riode, par exempl e e n-jaceatsdeabdsBv ol ut i c
par rapport a la derniére évaluation. Le niveaudestarifsde t axat i on edbitédafe®antr °t e me n |
prendre en compte les colits encourus pour la réalisation des centrales électronucléaires autres

gu'historiques qui sont mentionnées dans la programmation pluriannuelle de I'énergie (ci-aprés les colts

du nouveau nucléaire)etl a si tuation financi re dOEDF.

Dans | e cadre dbéune |l ettre de mission, |l a CRE so0o®tai
une mission visant a proposer une méthode de calcul du codt de production du parc nucléaire. La CRE

a remis son rapport au gouvernement le 19 septembre 2023 (ci-aprés « Rapport 2023 »). Le cadre

déanal yse ®t ait ettlaopnéseaté évalgatiord des €o@ts matut plusieurs ajustements

m®t hodol ogi ques par rapport " | 6exercice 2023, sdbagi
traduite dansle ni veau du b°ta de | édactif servant ~ |l a d®ter
(CMPC) et des briques de colts considérées.

Le pr®sent rapport pr®sente | 6®valuation par | a CRE d
des aspects suivants :

1 la trajectoire prévisionnelle de production nucléaire, intégrant une analyse contextuelle des
ri sques industriels et dbéexploitation auxquels ED

T Ildanal yse, par composante de c o ¥%bhisoriqued permetmitst c o mp |
de déterminer le niveau :

o des charges comptables dbéexploitation, post e
de combustible, les charges de personnel et les achats ;

o0 descharges de capital tenant compte des amortissements de la valeur nette comptable
du parc, de |l a r®mun®ration des actifs au CMI
nucléaire historique et du colt de portage du stock ;

o de deux composantes extracomptables: une relative au rattrapage des charges
induites par laréforme des retraites directement int®gr ®e

CRe 8/2 1
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et une relative aux charges de post exploitation qui ne sera intégrée au colt complet
gue si EDF venait a provisionner ces charges.

1. 1M®t hodol ogi e doéo®valuation
La CRE aretenu, pour laprésente ®val uation, un cadre dodéhypoth ses fo

1 unschémadanslequell 6 expl oitant historique du parc nucl ai
sa production sur la base des conditions de marché. Ce schéma est différent de celui envisagé
dansleRapport 2023, dans |l equel EDF ®tait soumis = u
pour diff®rence sym®trique sur un ruban doé®nergi e

Cette hypothéese est notamment dimensionnante pour le niveau du CMPC (co(t moyen pondéré
du capital), qui est révisé a la hausse par rapport au Rapport 2023, le cadre juridique dans
| equel lesphésemtsapporlt éxposant davantage EDF aux risques de marché.

1 une prolongation de la durée de fonctionnement du parc nucléaire historique a 60 ans. Ce choix
est motiv® par l es orientations en termes de pol
nucléaire fixées par le Président de la République dans son discours de Belfort du 10 février
2022, et par |l a strat®gie dO6EDF.

En ter mes m®t ho duatioro deila OREsest encailr®es @al le décret n° 2025-910 du
5septembre 2025 relatif aux principes m®t hodol ogi que:
complets de production de | 6®l ectricit® au moyen des

En application du décret susmentionné, la CRE a ainsi retenu un colt complet du parc nucléaire fondé

sur | 6empil ement des composantes de co%ts comptables
Certaines briques extracomptables prises en compte dans le Rapport 2023 ne sont ainsi pas incluses

dans | 6®val uat i o%dudaecsucléaréhiswrigeeo mp | et

Le pr®sent rapport fournit, en pomenées pdréa CRE, untcole de | 0 e
complet pour les périodes 2026-2028 et 2029-2031. Cette évaluation des codts se base sur les données

et hypothéses| es plus ° jour dOEDF, n ot kit sut 2026 et 27, @tn Moy en
le Business Plan Long-Terme (« BPLT ») sur la période 2028-2038.

Léarticd&/{@ dHdu EB8B&S des i mpositions 3pr®J@eiddnbqdefic ee t S
d®t ermine | es situations dans |l esquell é&srkeesmotafi ®s f
cours de ceétd@anmegadnliagr€@RE calcule un co%t moyen par
comprend que ce d®cret non pubt b ®jedusvietn tp r&vcoil sueerr laau fs

chaque p®riode, notamment pour prendre en compte | d&in
La CRE ®val ue | ensoyceon¥st sd ec opmmpoldeutcst i on surcoGriiMV#hune des
et eon/MWh .

Comme |l es co%ts de o@ehagdwe t, tkao NCRREEV oclounesnitd  re que | a m

r ®f ®r enc e u
modal it ®s d
recommander
des tarifs

tilis®e pour fixer l esttaricioh®dleent@axat ic
0i npreRwpgaronl elud @®arrdtf au cours da CRBREpPp®ri o
diot®vdad wtaidikivtne reoud f i eer cass dteanr i®vs si on ~
de taxation et doéo®cr °tement au cours de |

1.2Contraintes ehd@sh®Rbwbeesnucl|l ®ai re histor
|l es p®riodes triennales consi d®r ®es

Su |l es p®riodes triennales consi d®r ®es, cloat pairmet ensuc
i ndust r ineoltlaensme nt (i) l e programme industri el Gr and
2025 (iii) le d®mafrapel de MmMoEFPRaFwd8d e®proj et de col
des EPR 2, et (v) |l a prolongaecygocl dgel depotombgsti lol
France.

Engagé depuis 2014 par EDF, le Grand Carénage (ci-aprés « GK ») est un programme industriel de
rénovation et modernisation du parc nucléaire historique, r egroupant au sein déun pi
ensemble de projets impliquant la totalité des tranches du parc nucléaire et se déroulant de fagon
continue sur |l a dur®e de fonctionnement du parc. 1 s
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EDF de prolonger la durée de fonctionnement de ses centrales nucléaires au-dela de 40 ans (ii) tout en
garanti ssant au parc | datteinte de ses objectifs de pr
trajectoire financiére maitrisée.

Depuis 2019 et face aux enjeux industriels du Grand C
nommé « START 2025 » visant a améliorer la gestion opérationnelle des arréts techniques des tranches

du parc électronucléaire. Ce programme vise ainsi a améliorer la maitrise des arréts et augmenter la

disponibilité du parc nucléaire malgré une densification du programme de maintenance industriel a

effectuer.

La période considérée est également caractérisée par des incertitudes sur le niveau de production de
FLA3 en raison déun programme dbéessais dense, tandi s
la date de rédaction de ce rapport.

De pluvyollume t ot as®cdoen omeidqupeae mdme eh ecomPr ¢ 2Beret2026
2028Blen | ien avec | e d®vel oppemenett duense ®lneemragnidees @&l eence
actuel &€ meatasiste | 6objet i deurssmbmsusepuds une ann®e 20
hausse des occuwrurl snv®@g artkicfognrfii x m®e au pr dMiasradleyssme st r e
donn®es historigmontde macull &tsi s ls@mes o deqgme@d®2M4abindn
d®] "a®tewpianrt | e pass® dans un cont exdwe fsaints dheaarttgri es fra

gdi storiquement | a p®&n®tr at nbéoan pdaeasski@at e rgii resi paelnd uv el S
modul ati ons .@cM@aommaiwe®s ol ut i bn eddeeniafnbdeeq u’i | ' ®c hel |l e eu
pourraitumenaeopuvel l(@ausisi udtiieamn en vol deemqgdodlkadufio ®)que
pourrait nNn®anmos mar °dee mdd ®dDa®e Vipaamtpr oc her |l es pr
product icoom seotmngaetciooomme cel a a notamment pu °tre fait p
ball ons dbéeau chawde dpamutexempmlre ~ ®l.ectrifier | es us
Les p®riodes triennalresaiddnrsuircs®rctaersacsta®drti sgpes par I e
EPR, v i eoastrdire dans un premier temps 6 nouveaux réacteurs de forte puissance, a Penly,

Gravelines et Bugey, pour une pbDamb e miagle eenmesé¢rmnvi

®v altu on dEDEoSdasppuie sur un sc®nario conforme au di ¢
14 EPR 2 dans le futur. Ce choix a un impact sur le financement de la Hague 2 et de Melox 2 et de la
répartition des codts entre nouveau nucléaire et nucléaire historique

Les Conseils de Politique Nucléaire du 26 février 2024 et du 17 mars 2025 ont confirmé la prolongation
de la politique de traitement-recyclage des combustibles usés en France. Parmi les projets mentionnés,

l e | ancement doéun tpésilkepce visand & profpp®erdandaréetd® vieedes usines de
laHague et de Mel ox, l e l ancement do®tudes pour une n
usés sur le site de La Hague, aussi appelé « La Hague 2 ¢ l e ancement dé&tdhude pou

déune nouvel Ix@mixedOxkydes) sut ke sittlde La Hague, aussi appelé « Melox 2 » et enfin
l a construction de deux nouveaux bassins dbéentreposag

1. 3Co%t complet WKWusthoa®l @peta®e | a CRE

EDF a déclaré des colits de production de son parc nucléaire historique de 79,6 U2/MWh? sur la période
2026-2028 et de 81,5 U26/MWh sur la période 2029-20312.

Cette déclaration intégre des briques extra-comptables qui sont exclues du périmétre des colts par le
décret publié depuis lors: déficit de financement passé, intéréts intercalaires des 56 tranches
historiques et FLA 3, rémunération des actifs dédiés et loyer de post-exploitation. La CRE a donc ajusté
|l a d®cl aration dO6EDF pour qudelle corresponde au p®ri

De plus, ces colts sont fondés sur un CMPC nominal avant imp6t de 12,9 %, initialement préconisé par
EDF3, qui comprend une maj oration de 0,2 du b°ta de I dactif pou
Il "utilisation de combustible nucl ®aire pour | a produc

'Pour simplifienoulsaclotsmpaeaips o m®&sonagn cla/l MWH,®s enaldd olissanen | &spamo %l
pr®vi sproandudeti on d®elnharMBMApasi EDF' ajustement du pmodudtguishted ese mar
addi tlienper®gati ve pour cet exercice)

2Cette d®cl aration prend en compte des retraitenfeurt setm®t hmaourogi de
di scussions.

SLors de | 6audition dOEDF par |l a CRE |le 10 juillet 2025
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complets de production ne comprennent pas la taxe sur l'utilisation de combustible nucléaire*. EDF a

par la suite déclaré un CMPC révisé de 11,3%°, ne prenant pas en compte | 6eff
La CRE aégalement utiliséel a chr onique doéinflation initialement d®c
chronique référencée -lespr ®vi si ons dé®volution annuel l.eaCB® | 61 PCF

retient 1,8% en moyenne sur la période 2026-2028 et 1,9% en moyenne sur la période 2029-2031.

Les colts déclarés par EDF méthodologiquement ajustés en application de la loi® et du décret
sO®t abl i 8§ ®«EMWh suf la p@ribde 2026-2028 et a 67,7 U26/MWh sur la période 2029-2031, soit
respectivement - 15, 32¢/MWh et - 13,9 U26/MWh par rapport au codt déclaré par EDF.

La CRBasndieautelquell es chi f fr ag@asinédoitEsDes brigues da colts déclarés
par | dexploitant.

Au tersmeandael yse, | a CRE retient un 36d¥WWh csoym®irliecat de u nu
20226028, @€AMWIB,Aur-223®29

Lébanalyse par | a CRE des co¥%ts d®cl ar®s par eEDF (rec
du d®craetconduit ° un retraitiedanéMWh osal Id2O0RB@sipede i
2028i 4812 MWh s ur-2@®29 Ces ajustements sont principaler
du CMPC, gui est call oml @nepare®t ®0O@RE | a rentabilit®
op®r ateur similaire =~ & Dahor@@ht®@nem®teh mdveeca c®tl®e ut il
Rapport 2023 et ° la suite do®changes avec | a Commi ss
avant imp!'t retenu par | a CRE so6® ve " 9,1% nominal
En fonction des modal it ®satdibd mdetxad d ®ar dteesmed ratr i g rs®wLe
au cours de |l a p®riode, |l a fixationcoés tcrampkupourrTr

par | a CRE expri neBCe nd eerumrioesro tuid@idvhwde sSur | 2a0@A®ri ode
2028, Uc6 & AMWH sur2@2329

‘lo6effet de |l a taxe sur | '"utilisation de,cembpatribkel hecl ®ainraspeac:i
constitue n®annoipnosuvuan t®l°@®mee pri § i emtcomptdesdadd® ts°tdemeankation

SLe 25 juillet 2025
SAvec | OhygeEMPIC s1it@emi nal avamti nt Vogréaetf a%Bde | a taxe
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Figui®®composition des retraitement s20d2e&éM@h CRE, moyen

70

60 33 06 01 003
50
40
E
=
o
30
20
10
o
Rémunération du capital - Charges d'exploitation - Co0ts calculés par la CRE
Effet CMPC Révision incertitude Cigéo &
Décalage des mises en service
de l'aval du futur
CoUts déclarés par EDF - CoUt du portage du stock - Production FLA3 -
Aprés application du décret, de la Effet CMPC Alignement puissance
loi et de la mise a jour de l'inflation déclarée REMIT
Ce c o0 %t exclut |l exptbatgebome @gwistne constituent pa:
gubelles ne seront pas provisionn®es par EDF. A tit
1, éMWh pour | a 2O@RBodMWRAODGUTr | a 2®Bilode 2029

La d®composition par poste du co%t complet du nucl ®ai |
2026028 et208302%*st donn®desasowsg.aphes cédat ®gories de co:
sohtts charges comptables ompxpbdtiesatdibomyelseées screarcege s,

des effets de |l a r®f orme des retraites de 2004.

Par mi |l es charges comptables doéexploit:at(fegnechhegepr ide
combustibl e, regroupant |l e mboa®t $s bakef ®Frentb®PnaW gCt pclc®
ann®e, ainsi qud” | densemble dul s paxelsastus, | maqrsaup a&ndt

des achats et consommations externes ;r ®atl e(siRisihhpoges|
deepsonnleés charges comptables ddédinvesti ssemefit) rlegs o

amortissements, (ii) |l a r®mun®ration du capital i mmob
Les co%ts relatifs atuexr men gladgkeDrfe eppastirdel dongombusti bl e
de I-toenrgme des d®chets radioactifs et |l a fin de” vie de
et sont prises en compte dans | e p®rim tre des <char
déi neeseinsg . Loensefnbéleatdiefss caowx se n gtaegrenmee nit s p rd®s elnd req |

moyennezéMWH siur | a p2@0r2 8o deetéM?BH216s ur | a p2R0r3ilode 2029

"’Plus pr®cis®ment, tanditeragqee ploess dhavaés ddie clyeh@ combustible sont
aux provisions, |l es provisions pour |l es co%ts futurs dard®e@onstr ucf
Les co%ts pour | 6aval du futur, relatifs aux projets de | a Hague 2

8Au regard des provisiopeud®ljésr®ai s@es pa@maEDF Impmaeibta,i sdues derni e
l es cofqbsetc
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Figwri®®composition par brique du co%t compl et- ®val u®
2028 ef20383a29

Colts complets évalués par la CRE

634 Rattrapage de réforme des
60,3 1,4 retraites
60 1,5 2,6
20 N
Co0t de portage du stock
14,0
S0 13,8
Rémunération du capital
40
130 Amortissements
1,7
£
E 30 B Charges d'exploitation -
o Combustible
o™
w
20 99 B Charges d'exploitation - Achats
10 Charges d'exploitation - Charges
10,4 10,6 de personnel
0 2,7 2 Charges d'exploitation - Autres
~ T~
—-0,04
003
M Retraitement de la CRE -
-10 production FLA3
2026-2028 2029-2031

La hausse de 3,1 U26/MWh entre les deux périodes triennales est principalement due a

f une augmentation des chargegd, GdeViVD motenmentdueddllae, de |
hausse des colts de gestion du combustible usé a partir de 20289, et a une hausse progressive
descoltsde | daval du futur; au cours des p®riodes

T une augmentation des amort is/MEhmgincipalemendliée auxdé or dr e
nouveaux CAPEX issus du programme Grand Carénage ;

f une augmentation des achat s e tx/MNppsncipateraentilidens ext e
a des incertitudes sur la prolongationau-d el ~ de 2027 de gains a@obeffica
période 2025-27.

1. 4Production pr®visionnelle
La production prévisionnelle du parc sur les périodes triennales considérées constitue un élément
structurant de | 6®tude. La CRE calcule en effet ° p a

Changement de contrat ATR et prise en compte doéincertitudes sur |
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productondu parc historique en 0/ MWh. La plupart des <char
fixes, le niveau de production retenu affecte sensiblement les codts calculés par la CRE.

La CRE rappelle a ce titre que le colt de production doit étre fondé sur la meilleure estimation en
esp®rance de | a production pr®visionnelle. Léoesti mat
délicat comme en attestent les fortes variations interannuelles au cours des dernieres années : en

moyenne 20 TWh/ an en valeur absolue entre 2014 et 20:
2022, associée aux problemes de CSC), soit 5% de la production annuelle moyenne au cours de la

période. De plus, reconduire une analyse statistique des hypothéses de production (notamment des
prolongements doéarr°ts) comme | ors du pr®c®dent exerc
changement de mode de d®cl aration des indisp@hibilit G
(voir partie 3.3).

Néanmoins, en cas de forte divergence de la production réelle par rapport a la production prévisionnelle

prise comme hypothése dans ce rapport,| 6 ® v a |del @it duaucléaire pourrait étre mise a jour par

l a CRE en applicat tlddu dceo dled adret ilcB®&neR.gi*¥36dans sa r ®d:
n°2025-910 du 5 septembre 2025. En effet, |l e co%t compl e
p®ri ode doé®val uat i odes&émentsaontGuRceptibles Ue justdier gna \@ariation des

co¥uts complets de production dbéau moi nsousurdantamMme&h par r
des ministres char g®s delTouteklseedgalg pae ailleuts, cdcecortesp@d & n o mi e
une variation de pr od h,sditénairon5ehear lagpartradk hypothdses retéhues. W

Une telle variation est de | 6ordre de grandeur des v
derniéres années.

Les principales incertitudes sur les périodes triennales visées sont les suivantes :

1 Les indisponibilités pour arréts techniques programmés ont historiquement été le facteur
principal de baisse de production par rapport a la production théorique maximale. En
moyenne entre 1992 et 20 24 -produitevparrapport adagbédudtien | 6 ®n e r
théorique maximale est due aux indisponibilités des tranches. En particulier, 62% sont liées aux
arréts techniques programmeés et a leurs prolongations. Cela est amené a perdurer, les périodes

triennalesvi s®es ®t ant notamment i mpact®es par un progr
rapport aux derniéres années. De plus, des incertitudes pésent sur les arréts dits « téte de
série » pour les 4¢me réexamensp ®r i odes des paliers 1&6nBorefates der n
|l 6obj et débun retour déoexp®rience. La CRE soulign:
réexamens décennaux est relativement proche de celui connu par EDF sur les paliers 900 et
devrait donc bénéficierenpartied e | 6 e x p ®r i sumcesarésc qui s e
T L6®volutipent aesde producti on pour noud ud @i ®nsle®c
prochaines ann®es est soumi se de n-o-wmbs eudsxes i
| 6®volution de |l a consommati on, de | aenftl eke i | i
renouvel abl esi,mpoerxipoenhsdesli stori quement , ces moddL
cons®quence de | a part importante du nucl ®aire da
EDF © | imiter | a production |subffjueantae.cohsoaqum@t i
d®vel oppement cons®quent des ®nergi es renouvel al
significatif sur | e volume gl obal de modul ati on.
et l e d®but dma rl ghuenn ®eeh a2n0gPefmie b @tainen | e panor ama
modul adrn olaigeerr | 6 ®vol uti ormedmandéEe®Rg@chelbre eoedfop®ent
Y Deplus,l e taux doébutilisation du pdbdbaudiepo® ®Bmenpsesup
moins prévisibles, tels que les services systémes, les contraintes environnementales ou les
greves.

1 Enfin, la production de Flamanville 3 est difficile a prévoirenrais on du ni veau doéi nc
sur le calendrier de la poursuite des essais du réacteur. Concernant la puissance nominale
®l ectri que f, EDFaaldéclard & la CRERIRePuissance inférieure de 35 MW a4 la
puissance déclarée dans le cadre des données publiques. EDF considere que la puissance
pourra étre affinée alafindesessais. En | 6absence de document public

La production th®orique maximale sdéentend comme Ide®ti®cdudti ¢® qu
pui ssance tmaxiemalles heures de | 6ann®e
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de la puissance électrique lié a un rendement détérioré, notamment alors que les phases de

test de | 6EPR nbéont pas encore abouti, |l a CRE ret
pui ssance th®orique REMIT de 1620 MW. Cette hypo
produite de | 6E®&®RL FWhaamsunla périotlee2028-2088 et de 0,26 TWh/an

sur la période 2029-2031. Ce retraitement a un impact sur le co(t total de -0 , 0 B/MWih sur la

période 2026-2028 et de -0 , 0 4/MWih sur la période 2029-2031.

Apr s anal yse dejsacBla®nsecnatisc ugoudse production pr ®vi si |
install ®e, |l es coefficients de disponibilit® et dbéut
EDpPour | e parc 56 tranches et ajuste " | a hawnsee | a p
avec |l espdbhn@ees .dilsg otnri djl ecst oi roer édi el e par praddRE
de3@ OTWh en moyenne suR20R&8, p@®EWBEByr2 0126 p®r3detd € e2029

trajecttcoih@®e escndte avec | es dfeo pr odeaitctt @ 0 na PpIudrd ®le@ess dpeaurx E
p®ri odes triennal es consi d®r ®e s, ces hypot h ses de
di sponibi(Kdl® m8ye&n% et de 74,5%,( kadd)e "8U,n6 tBuxt ddats

% apu®r i m tre du parc historique.

Dana $tuite dul éappembl e des donn®elsa eprnt o d®REiedaeom® en
dOEDF Lbajustement de | a puissance de Flamanville 3 i
de 0 .M3WVh(O sur lea 2@2R062 8 det déIWIO, 9dr Gl a p2RX3 1o,dep r2@s2e9nt ®
Via une brigue s®par ®e

FigwBiroduction historique (hors Fessenheim), et hypo
|l a CRE
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Bien que ces hypothéses soient supérieures au niveau des derniéres années (331 TWh en moyenne
entre 2021 et 2024), elles sont toutefois en dega des niveaux historiques de production du parc, de
| 6ordre de 396 TWh en moyenne entre 2000 eCen&ul9, et

"Sauf mention contraire
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de production s 6 e x pelpiogrfamme indastriel demse des preclaes périodes incluant
les premiéres visites décennales n°4 du palier 1300.Les hypothéses de taux de disponibilité restent en
particulier en dessous des niveaux historiques i 80% en moyenne sur cette méme période.

La CRE note que les augmentations de puissance du palier 1300 et les CAPEX associés, qui
permettraient dbéatteindre un niveau plus ®l ev® de pr
de production et de colts déclarés par EDF. EDF a indiqué a la CRE que cette augmentation de

puissance était | ué des leviers possiblespour atteindre | 6objectif manag®ri al
produire communiquée au marché.1?

1.5Charges comptables dbéexploitation

Les charges dbéexploitation (OPEX) couvrent | 6ensemb
| 6expl oi t a hucléaime hidtarique :aconebustible, achats, charges de personnel, tarif agent,

imp6ts et taxes, autres produits et charges opérationnels (APCO), production stockée et immobilisée

(PSI) et recettes externes et contrats RTE. Les principaux postes de colts sont: (i) les charges de

combustible, (ii) les achats et consommations externes et (iii) les charges de personnel.

Figui ®PEX du parc historique retenues par | a CRE en U
. 35,2
F
40 08 32,4
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35 !
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B Autres produits et charges opérationnelles B Combustible
m Achats m Charges de personnel
Production stockée et immobilisée B Impots & taxes
B Recettes et contrats RTE W Tarif agent

Les charges doexploitatioon!| @OMEBXY i ®onwetsi tcwéuts emmipil €
Ell es ont en cons®quence fait | 6objet ddune anal yse
en baisse depuis | e Rapport 2023 en raison du d®cal a
futuri nguii t un d®cal age de financement de ces infra
combustibles constat®e2@25r et20282 @ @rix @dds G333 on

exceptisemnel0l2d concernant | 6aval du cycle (voir sect
2Cet objecthéstdeurnOObjTe®wctif de capacit® °~ produire, et non pas de
EDF colmmemme enbdeemdbdol stfiainal es (i .e. mod®bat)iBh @pu lkpao utrr gpjeercttecsi rdee

de producti on dngbcil ngerd ®eal yegsme rEtD&Ft | ons de pui s £REe ndluaeptapuacee c t1Bi0r0e d
production d®ckacto@nep aptairb |IEeDFaveech berbgdect i f . susmenti onn®
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Ell esvpnt fortement varier notamment en | ien avec | e
comprehesnto¥%ts doéinvesti ssement dans | 6aval du cycl

Apr s anaal CRE, rlkesd enmt®c| ar atsibamgst s skheiSDFchammteasb | e s
déexpl diotrcahtairagres de .combusti bl e

La CRE a a
retenues p
p®ri ode 030

just® ° | a marge | es charges de combustib
ar | a C®REVMWHhO &lurv elnat p2ROrZ3 Go, dBeX 42MWVE sur | a
29

1. 5Charges de combustible

t | es cCo %t s af f

Les charges de combustible regroupe
0 | 6ensemble du proc

n
consomm®e chaque ann®e, ainsi qubd"- o}
1 les achats consommés de combustible nucléaire, qui correspondent au cot du combustible

nucl ®aire consomm® sur une ann®e dans chaque trat

gubaux OPEX et investissements de | 6usinelde recy:

1 les dotations aux provisions « aval », qui correspondent aux dotations aux provisions pour
la gestion aval du cycle du combustible consommé sur une année donnée. Les montants payés
chaque année sont liés au contrat de traitement-recyclage entre Orano et EDF qui inclut le
transport du combustible usé, son traitement mais également les CAPEX et OPEX nécessaires
au fonctionnement des usines existantes, not ammen

T les investissement s,qgdiaawrsspohdera aua doltsdralatifé aut nouvelles
usines de La Hague 2 et Melox 2 dans le cadre de la fermeture du cycle du combustible
nucléaire (voir section 3.6) ;

T I es achat s ,idtég@sparcanertisn a ce poste, qui concernent des consommations
internes relatives au combustible (chauffage du site, etc.).

Concernant les achats consommés de combustible nucléaire, la CRE observe une nette augmentation
des codts déclarés par EDF par rapport aux données historiques. Ces augmentations sont cohérentes

avec les récentes évolutions desindi ces de prix de | éurani um, de | 6enri
ai nsi qubdbavec |l a structure des contrats dbéapprovisio
pour ce poste |l es hypoth ses de co%ts dOEDRsdeCes <co¥

pérennité et les OPEX de Melox 1. Les montants communiqués sont cohérents avec ceux transmis par
Orano a la CRE.

Les dotations aux provisions aval concernent la gestion du combustible usé (GCU) et la gestion de long
terme des déchets radioactifs (GLTD, principalement Cigéo) :

- concernant la GCU, au méme titre que pour les achats consommés, la CRE a échangé avec
Orano et estime cohérente la chronique de colts communiquée par EDF ;

- toutefois, concernant la GLTD, et plus spécifiquement le projet Cigéo de stockage en couche
géologique profonde destiné a accueillir les déchets de haute activité (HA) et moyenne activité

a vie longue (MA-VL), EDF a inclus dans sa déclaratonune i ncertitude de 2,1
devis de Cigéo sur 2028-2045. Cette incertitudea ®t ® i ncl use sous | a for me
maniére normative de 116 M (ks/an sur la période 2028-2045. Les colts associés a la GLTD

®t ant financ®s par | e biais dbébune provision, l a C

une révision du devis par une réévaluation a la hausse des dotations a effectuer a compter de

2028. La CRE a également retraité le niveau de cette incertitude afin de le rendre cohérent avec

l es derni res hypoth ses de co¥%ts communi qu®es pa
déchets radioactifs (ANDRA) sur le projet. Ce retraitement a un impact de -56,5 M(sur la

période 2026-2028 et de -157,4 M (bs sur la période 2029-2031 soit-0 , 025/MWIh sur la période

2026-2028 et -0 , 1 &/MWih sur la période 2029-2031.

Enfin, sbagissant du projet Aval du futur qui concerr
Hague 2 et Melox 2 et de deux nouveaux bassins dbéentreposagsrledsée de o mbust i
| 6Gusine actuell e de La Ha g209, desanvesti€semaent®importahtddarsr i zon 2
| 6aval du cycle sont n®cessaires afin de p®renniser |

Ces investissements sont notamment liés au prolongement de la durée de vie du parc historique ainsi
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gu 6" dtraction der nouvelles centrales nucléaires de technologie EPR. A ce titre, la CRE a corrigé

les dates de mise en service prévisionnelles de Melox 2 et du premier et du deuxieme module de
traitement de La Hague 2 communi gndeRecsllesg@amunigigés pour (¢
par Orano. Le d®calage de mise en service de | daval d
l a brigue ¢ omb usdurilapériede @026-23002 81 eMU d2esurBalpériéde B0@9-2031,

soiti 0, 0B8/MWheti 0, 0 Ge/MiivVh

Les charges de combustible retenues paaéMWh LRIE Iraepr G
p®ri 0de202®2 6et2éMWNh2 swr | a p-®0B8dbde s@8DR9 un ni veau i
respectivement 0,002 60 MNhMWhare tr3athppdd &c laaaix®x opar EDF.

La Figure 5 ci-dessous présente une décomposition des charges de combustible retenues par la CRE,
par type de poste.

Fi glbi B®composition des charges de combustible retenue

10

9,2
9
8
7
0,9
. 6 0,3
=
= 5
)
(o]
w 4
3
2
1
0
2026-2028 2028-2031
® Gestion de ['aval du cycle
m Aval du futur
B Achats consommeés de combustible nucléaire et d'énergies
1.5 AZhats et consommations externes
Le poste des achats OPEX mod®l|lise | 6ensemble des acha
Il sbdbapparente au poste des consommati ons externes (a
dans la comptabilité analytique delaDi r e dtei doad upcrt i o n ntuhcel reraDBNBe e(t
EDF mod®|lise |l es co%ts en reprenant |l a trajectoire de
(202627), qui est de mani re g®n®rale assez stable su
pour teutegi beons, puis en faisant ®voluer cette traj
p®ritdieennéaalneal yse r ®ali s®e par l a CRE des <co%ts doa
historique dOEDF a mis en ®tidendeastpdst®e epar apesdtna,ab
pr®visionnelles pr®sent ®s par EDF, notamment en rega
explicatifs des ®volutions futures sur | es 56 tranche
Concernant | es achats de | 6EPR Fl amanville 3, |l a CRE
hypoth ses dOEDF en | 6absence Ldobrhsi sdteo rsieqsu ep rsoucrh aliengsu eel
CRE proc®der a une anal yse aampprro®fadn di®s das dd3At3s des
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S6agissant des charges dbéachats,2idWh sempri®s em®reind d e e:
2028 eaiéM@®h 9sur | a pxRr3 Io,delra2d 0RRME t |l es trajectoires de
par EDEF.

1. 5Charges de personnel

LaCREa analys® | 6®volution des effectifs (effet vol ume
associés aux charges de personnel déclarés par EDF.

Les charges de personnel ont fortement augment® entr.
effectifs (+ 2 154 agents) etdecellede | 6i.b&d |l hausenee des effectifs sbdexpl
d6EDF de r®i nternaliser certains m®tiers jug®s strate
débune augmentation des reasopUtrsede dPpanny®es @poium d&en
débune augmentation des effectifs de | 06ing®nierie, d e
i ndustriel. La hausse des salaires moyens sbdéexplique
années 2022 et 2023.

Les charges de personnel ®vol uent :danrgjactdire décldréepar ni veau

EDF sur 2026-2028 est légérement supérieure au niveau inflaté de 2024 :

- en effet, la hausse des effectifs se poursuit a un rythme moindre sur la période 2024-2028
(+ 1132 agents entre 2024 et 2028, pour atteindre 32 499). La CRE considére que
| 6augment ati on du nombre dbéagents doit °tre compe
r®duction des co%ts eeldapoduttorsqu dadldsstoa®d. Enomroyetne o n d

sur | es deux p®riodes consi d®r ®es, | 6effectif au
de 32 049 et de 32 499.

- de plus | e niveau des salaires moyens entbae 2024
CRE a analys® la trajectoire de | 6effetlPetpdui x des
SNB¥)d®cl ar® par EDF en prenant en compte | o6inflati
et |l a trajectoire constcaotn®&e dde el Gaifef elté edrfiex. pld x

personnel est maitrisé par EDF sur la période et conserve la trajectoire déclarée par EDF.

Les charges de personnel repnr®sMn teetn t1NNGS peucrt i lveesme n
pPp®ri odex0 28 262 0B029CRE conserve |l es trajectoires profy

1. 6Charges doinvestissement

Les charges déinvesti ssement regi¥toulpest amao ot iss sceammc
rmun®r ation du capital i mmobilis® et | as rcRmutns®rag ti o
donn®Ei gBhc-Hessous.

BGlissement vieillesse technicit®.
“Salaire national de base.
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Figwi€harges
un CMPC de 9, 1%

35,0
296
30,0 283 \
2,6
2,7
25,0
< 20,0 14,0
= 13,8
=
=
&
w 15,0
10,0
13,0
5,0 11,7
0,0
2026-2028 2029-2031
Amortissements Rémunération du capital Co0t de portage du stock

Les charges doi
moyenne sur |
3 2 U2MWhe t  3138éM%/h

déinvesti ssement du parc historique rete

i nvesti ssement repr ®sent eadMWhdamns | es
20R2@r ie t:dMVO @2u6r o Ha P2BR3PL contre respecti v
dans |l es co%ts 18,®cd airt® su3p, #RéMEHREE d e

4, @ éMWh
La CRE a retenu la trajectoire doéamort i s2¢MWihe neths d ®c |
moyenne sur l a-2@®8, odjaui 2G26 d®c omgMWhre ntau eh i tlr0g 7 d &l

amortissements du paiM&vhhasestbrtgeedes amoéritii ssements

Comptenu de | 6hypoth se déun CMPC nominaebnavidht3%S de

dans | a d®cl aratilanr@®mual®ee ad doBBDF au CMPC de | a

VNC du

retenue par |l a CREIMWBpre@®s emadyee nnPE, 8sur-2028 pPgubdese 2
d®composenitéM&m &y 6t iUt re de |l abe@®munee&t aeVMoEdnpg pabrkce (
historique hozédWIkLa#AuU 3t etré, @eldl a r ®mun®r atibWwWh de | a V

en moyenne sur -2®3Pp.®riode 2029

En appliquant |l e CMPC retenu par | a CREzéiMWR o ¥t de
moyenne sur | & 0@R®@r ieccdeWh2 (82n61 moyenne suf20l3al. p®ri ode 20

1. 6Cob¥moyen podud®a&®pit al applicabl e au parc

Le colt moyen pondéré du capital (CMPC) constitue une composante significative du total des codts
complets du parc nucléaire historique.

En préambule, il convient de noter que dans le cadre de la présente étude, la CRE utilise une méthode
dé®valuation du c o %t d u cce pved calle utitiséei dans f& iRappoct 2023,

“Avec |le CMPC nominal avant 1S de 11, 3%

CRe 2@®1
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élaborée a la suite des échanges avec la Commission européenne. Certains parameétres de cette
méthode ont été ajustés (cf. infra).

La CRE retient un co(t moyen pondéré du capital nominal avant imp6t de 9,1 %. EDF a initialement
déclaré un CMPC de 12,9%. La CRE a retraité cette déclaration initiale de la compensation de la taxe
sur le combustible nucléaire, ramenant le CMPC déclaré par EDF & 11,6%. EDF a par la suite amendé
sa déclaration en prenant en compte certains parametres retenus par la CRE. La déclaration finale
doEPB ®t alh,B %.t

Pour | 6®valuation du co%t de | a d.ecEDF @initialénent @Rd&EE r et i e nt
uncoltde ladettede5,1%. LO®capti n®sphtement dobéune diff @tence de
initalementune approche par empilement du taux sans risque
dette " date, alors que | a CRE privil®gie | 6adpservati

t er me EDFADimalement déclaré un colt de la dette de 4,34%, reprenant la méthode de la CRE
sur un périmétre légerement différent.

Pour le colt des fonds propres, la CRE retient une valeur de 14,0 % avant impdt sur les sociétés. La
déclaration initiale f or mu |l ®e plevait a EGNIRb6. Apdé®retraitement de la compensation de la
taxe sur le combustible nucléaire, la déclarationi ni t i a Ideecold deEf@hés propres a été ramenée
a 15,9%. La déclarationf i n al|l es @ ® &8 6%, notamment en lien avec la diminution du taux
déendetdtemetnal i gnement sur | a prime de risque march®

Le colt de la dette et le colt des fonds propres sont pondérés, dans le calcul du CMPC, par le taux
déndettement. Pour | 6®val uati on d CREraientuned/dleardel5®%,ereobsermant, | a
gue les électriciens du panel de comparables qui possédent une activité nucléaire marchande

pr ®sentent un taux dbéendettement net comptable moyen
s6®t ablit en 2024 ~° un ni v eonla métmdepemployée.damchangemeh? % et 5
parr apport “ la valeur retenue dans | e Rapporta 2023 (¢
initialement déclaré une valeur de [confidentiel], corr espondant ~° | 6endettement

ad®quat pour |l a production do®lectricit® marchande su
comparables, ®galement wutilis® pour | e calculentdu b°ta
de 24%, correspondant ° | édendettement comptable retr a

Pour la détermination du co(t des fonds propres, les parameétres qui interviennent, outre le taux
d 6 e nd et sostiaéanxtsans risques, la prime de risque de marché,l e b°ta de | 6actif.

Pour apprécier le taux sans risque, la CRE retient une OAT® de maturité de 25 ans dont le rendement
actuariel, observé sur 10 ans (pour une pondération de 75%) et sur 1 an (pour une pondération de
25%), ressort a 2,18 % au 31 mars 2025. En comparaison du Rapport de 2023, cette approche a un
effet stabilisateur sur le taux dans un contexte de volatilité élevée, tout en tenant compte du contexte
actuel de marché. EDF considére de son coté une OAT de maturité 30 ans observée sur 1 an. Sa
déclaration initiale de 3,60 % reposait sur une observation & mars 2025. Aprés mise a jour en juillet
2025, EDF a finalement déclaré un taux sans risque de 3,52%.

Pour | 6®valuation de |l a prime de ri sqgue oheaue padn ®, Il a (
| 6observation de |l a diff®rence entr e leltagx sane risque.ment t o
Initialement, E D F ess$ iditialement appuyé sur un sondage auprés de professionnels du secteur

financier, conduisant a une valeur de [confidentiel]. EDF a finalement déclaré une prime de risque

marché de 5,26%, alignée sur celle de la CRE.

S6agissant du b°ta de | 6actif

0Obligation assimilable au tr®sor
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- la CRE retient une valeur de 0,90, différente du Rapport 2023 (0,71)c ar soO6appl i quant

distinct,en sdappuyant sur ta d®marche suivante
o la CRE wutilise une m@hwhbdedéddbdbebvi Mm@t denpdoduc
dans un cadre marchand ° partir de | 6observas

- EDF

comparables a EDF ;

la CRE retient un panel incluant tant des quasi-pure players de la production nucléaire,
gue des électriciens intégrés dont la majorité possédent un parc nucléaire ;

par comparaison avec le Rapport 2023, la CRE distingue les comparables qui
commercialisent leur production nucléaire dans un cadre marchand de ceux qui opérent
dans un cadre régulé ;

la CRE estime, a partir des données de marché, le béta de cing activités au sein des
activit®s déun :®| & deKxipdeoréstaa t08)®lg mpr@duction
renouvelable régulée (0,50), la production thermique (0,70), la production nucléaire
régulée (0,50) et la production nucléaire marchande (0,90) ;

d®cl ar e un b00tdams sd @écldradiom finale :f de 1,

EDF utilise un panel de comparables pour estimer le béta représentatif du risque de

trois activités : | 6expl oi t a t[dordidential])e la pr@®scgoa wuenogvelable

régulée ([confidentiel]) et l a production dé®l ectricit® ma
confondues ([confidentiel]) ;

EDF estime ensuite u n e pri me sp®ci fique " l activit®
([confidentiel]) © partir déune comparaison portant sur
qgui sbajoute au b°ta de | a production do®l ect

du nucléaire marchand de 1,15 ;

EDF int gr
combusti bl

e ®galement une prime (+0,25) visant
e nucl ®aire. Ceci mitialement par&EDAa° t a  d e

1,40 ;
par la suite, EDF a déclaré lors de son audition a la CRE un béta « a minima » de 1,20,
dont 1,00 de b°ta de I b6actif du nucl ®aire me

compenser la taxe ;

finalement, EDF adéclaré unbétadel 6 act i f du nudell®ynsamserimmar chand

Fi gwi€ompar adus CMPC namiamdadl®cbar ® paetEDE efar CRE

EDF

D®cl ar a

final.
Taux B ameemi nal 35% 2,2%
Spread de dette 0,8% N a
B°etaade ilf 10 0,90
B°ta des fonds propr 123 1,57
Pri mei sdggmer ¢ h ® 52 66 52 &
Levier 2 % 50 %
Il mptt sur | es soci ®t 25, 8% 25, 8%
Co%t de |l a dette 4,3% 4, 2%
Co%t des fonds propr 10,0% 10, 4%
Co%t des fonds propr 13,5% 14, 0%
CMPC nominal avant | 11,3% 9, 1%
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La CRE retient un taux de r ®mui®r atoinddren laanfentaibd mv ant
do6 EDFIL3% 12,9% e d®c | al at tadv@ilcperliase en compte de | a taxe s
combustibldanscl|l ®@acmje.cul du b

Ce taux sodéapplique ° | a base doéactifs pour calculer
pour calculer I a r®&mun®r ation des stocks.

1.6Val eurcomptaebl e du parc nucl ®aire historique

La valeur nette comptable (VNC) intégre les colts associés a des investissements passés, tracables
dans | a comptabtcii PRadb6EDE. n€eurxe comptable, | a CRE I
dans le colt de production du parc nucléaire historique. La VNC du parc nucléaire historique a la fin
2024 so6® Mds U, 5%, 0o0mpris FLA3 qui repr®sente 16,9 Md

L6®volution annuelle de |l a VeNsG ddu®tpparmdi n®ec p@as rleeshit
suivants

T Il 6amorti ssement des actifs i mmobil¥ s®s et des act

1 les colts afférents aux investissements futurs du parc nucléaire, qui relévent pour moitié environ
de la maintenance courante, et pour moiti€ desd ® penses dobéi nvestissement dtu
Grand Carénage (ci-aprés « GK ») du parc nucléaire ;

T la d®pr ®ci ation des actifs de contrepartie | ors di
Pour |l es ann®es 2026 et 20273 CRE @omorespordemt s tcawm:
dans | e cadre du PMT, qui sont issus dobéune &nalnytse fi
uni guement r®alis® dans | e cadre du PMT, | es amorti ss
i ssus do®&lniesamodn simplifi®e. Dans Il e cadre du pr ®s
am®l i orations m®t hodol ogi ques par rapport “ | a mod®I i
demandes de correction formul ®es par | a CRE.

Sbagi ssant des nouvedasx CiAP\EesethiusRessaenmet netnss,u 1 6 2O BB
dobtd5 lour RLEAI7 26 uMd ROB4, 483 ngdour .FLA3

YLe r glement comptable d®nomm® ¢ vri gguleeume retn s2Wr0 21 eas i pna srsoidfusi té | ednothrl

de refl ®ter | 06int®gral nb®aphemendbbbi J@®tobaoaesr atuoprsdes centrales nu
ciupour .EBFin de ne pas avoir dditmpgacdte c odresnitd ®&rparbilsee,s wretltee rn@sswr e
la possibilit® de mettre en place des actifs de contr epaarjtoiug & ont
“ la valeur nette comptabl e sdeallldaacitoinf ncuocrl pRoarierle cdoen sbhtaisteu & |pNaBr) .| 6Lid
au passif est ainsi compens®e par | a cr®ation ddédun acti.Afde contre
de reproduire |l e principe ¢uodat ttdzc lemd ote xkexs i clear ddsacdaux de cont
ann®e | in®airement jusquodo”™ I d6arr°t de I dinstallati on ec orn®&seurlnt®@et. Ai
de | 6exploitant par | asdotal i s®eaaxnambdbi emesne men
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Fi gBi EAPEX du parc his®20B8ilqg(ddbBsnrx eEDBG al yse CRE
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VD et Post-Fukushima B Generateurs de vapeur

m Maintenance Autres projets GK

La CRE a analysé les dépenses de nouveaux investissements par macro-projets, qui regroupent les
projets en ensembles cohérents du point de vue industriel. En particulier, la CRE détaille les quatre
macro-projets les plus importants, représentant environ deux tiers des dépenses prévisionnelles du GK
dO6EDF sur | a-202&®reb 4°dteb® visile® @écennales des centrales 900 MW, la 4¢ visite
décennale des centrales 1300 MW et les projets liés aux générateurs de vapeur.

Les investissements de maintenance courante!® représentent 43 % des CAPEX sur la période 2026-
2028. Cette brique comprend des colts de la maintenance récurrente, comme la corrosion sous

contraintes, des achats et I a manche audtifré dey coetrolgse n d an't

r ®gl ement aires. Sur |l a p®riode, | denveloppe de ces co
Au terme de ses analyses,| a CRE estime recevables |l es montants d
EDF, y compris ceux relatifs a la maintenance courante et aux investissements f ut ur s de | 6EPR
Flamanville.

Enfin, | dallongement comptable de I|Imardur®e6 0 earmnws ei ks
d®pr ®ci ation de | dactif de contr epair3t,ide Mdsls oecsit®.i nAt &g
la VNC au titre de | 6allongement del, & Mdd)®eetd ed esd ec a@r

de 13001 ,Mpdl)\

By compris OPEX capexi s®es
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Figwriéeéacteurs doé®volution de |l a VNC et .®vwot: cae¢EiDdFn de
anal yse CRE.

Evolution de la VNC

10000 80
61 mmm Dépréciation des actifs de
8000 57 s 59 60 . contrepartie
'g -_— 6 = lors de |'allongement des DDV
g 6000 E Amortissement FLA 3
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Au terme de son anal yse, 5I53M3QIREe nr enhad yeenrt n eu nseu+V NICa dpe®r
2028 60.,M@8ledl en moyenne su20Ba. p®riode 2029

1. 7Rattrapage des effets de | a r®f orme des r

Depuis 1946, un systéme spécifique de protection sociale défini dans le statut national des industries

électriques et gaziéeres (IEG) existe pour les droits a la retraite des retraités et pensionnés des IEG.
Jusquben 2004, l e syst me de retraite sp®cifigue aux
| EG pension e dO6EDF.

La | oi -8nGA 2W 0¥ ao¥%ut 2004 relative au service public d
®l ectriques et gazi res a r®form® | e financement du
r®gi mes de retraite du droit com@ensu€eles o®f ecmefess

f maintenir |l e r®gime sp®cial des retraites pour to

T cr®er une <caisse autonome de s®curit® sociale g@
pens; on

f assurer une stricte neudarmddmma t®ewrnso,mi aqairet rpiokuwr a bl lee

r®gi me de droit commun et | e personnel |l EG en ad

commun et en cr®ant | a Contribution Tarifaire doA
Dans | e cadre de | a mise en Tidowvrper odc®deett e um®fcoerrnmea,
déop®rations financi res, notamment | e versement de
enregistr®es en diminution de ses capitaux propres. C
de r ®sul tpaet, du sgrnddwont pas ®t ® pris en compte dans se
®t ® couverts en 2004 par les tarifs r glement®s de ve
Par ailleurs, en appl9t@tiehatdiuf d®cx epr iNMAAQI0OR&EsS m®t h ¢
I@v al uati on des co%ts complets de production, la bri
extracomptable int®gr®e aux co¥%ts complets.
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Le niveau de la brique relative au rattrapage des effets de la réforme des retraites de 2004 présenté par
EDF a été calculé conformément a la méthode validée par la CRE dans son Rapport 2023.

A ce titre, l a CRE wvalide |l a composandie sd@e®Ir atet r ay
1,BMWh sur | a p2R0r2i 80 deetéVdWh246s iir | a p2®r3iloode 2029

1. 8Commuenati on de | a CRE
Ldrti B8 WHu code ¢e ®wuketiear gCioemmi ssi on de r ®gul ation di
au moins tous |l es trois ans, l es co%ts complets de p

®l ectronhiict ®arkirgses

Au terme de son analyse, |l a CRE re3tédiwWwh sorcot p®ompk
20226028, &xMWIIB,Awlr p®F0 2290 1 .

Ceco¥tompl eati nsi que | es co%ts du nouveau deugh®tarier e et
pri oenpte addnsda&ltsiaonfs de t axmenton et do®cr °t

En fonction des modal it®s ddédindexation des tarifs de
cours de |l a p®riode, | a f i xlag iroencuothersso t%a rricfasepypue tprarrailta
CREexprem®uros cOCerdeptsodi®rovlelurMWh sur | a p®I2&,de 20
68 UdourMWHh sur-2Q3209

Les tarifs de taxaoteirometitcad omidoRe r & hleapadxaec es wdre | 6ut i | i s
combusti bl gunuaesisGasier esur | es recatteddiPs 2eedd HER ®anuc

intr ophlroteltZde | lea | eli2 7n Ade20Of2iSnances pour 2025.
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2.Cadre juridigue et comp®tence de | a

2. 1Cadre juridigue du rapport
2.1 Chdre juridique du versement nucl ®aire univer

Ldbacc s 1 @®®Ule®t Ficit® nucl ®aire historiquld88 (LARENH) ,
7 décembre 2010, prend fin le 31 décembre 2025. A partir du 1° janvier 2026, les fournisseurs et gros
consommateurs do®l ectricit® pr ®c ®d e mment devior®n ®f i ci a
sbapprovisionner sur | e march® de | 6®l ectricit® ou
construction des offres de fourniture. Sym®tri quemen!H
valorisera intégralement sa production sur la base des prix de gros. Les volumes précédemment
commerci al i s®s Vi a | 6 ARENH sbajouteront aux ®chang
supplémentaire aux diverses échéances.

Ldédarticl e 2W@5I22edefinancds pdur 202B2° (ci-aprés « Article 17 ») introduit un nouveau
dispositif juridique poursuivant un triple objectif :
T stabiliser |l es prix de | 06®l ectricit® pour | es con
T pr®server |l a comp®titijvit® de | 6industrie fran-ai
1 permettre a EDF de dégager les moyens de financer ses investissements futurs, notamment
dans le nouveau nucléaire.

Ce dispositif tel gue d®f i ni par | 6Article 17 s'artic
1) Une taxe sur | 6util i sat i assisedurlesracettésissuesidblaventen uc | ®ai 1
dé6®l ectricit® ndell ®adden dpEORi er astleui | dit ¢ de t
g®n®r ®s par l e parc nucl ®airedeldEDFOUErDadto ntd X Ve
«dd®cr°tement é. Le niveau de ecéglemesaraideffasond er a d ®t

permettre a EDF de répondre aux enjeux de financement de long terme de ses investissements

futurs mais également de faire bénéficier aux consommateurs frangais de la compétitivité du

parc nucléaire. Ces seuils sont égaux au produi t de | a production do®l e

historique sur une année civile parlestarifsde t axati on ou dé®cr °tement o

arr°t® conjoint des ministres charg®s de | 6®conom

maniére suivante selon les articles L. 322-75 et L. 322-76 du code des impositions sur les biens

et services (CIBS) :

T tarif de ¢ taxation & ~ 50 % = co¥%ts complets
250/ MWh ]

T tarif ¢ d' ®cr°tement e 7 90 % = co¥%ts complets
5504/ MWh] .

2) Une redistribution des montants issus de la taxe a travers une minoration des prix de
| 6®l ectricit® : elle s'"applique “ | '"ensemble des

contrat de fourniture selon des paramétres qui seront précisés par voie reglementaire et qui
pourront « aux fins de favoriser l'atteinte des objectifs de la politique énergétique [...] étre
modulé[s] en fonction du moment de la consommation et de son ampleur, du prix de fourniture

et du profil de consommation » (article L. 337-3-6 du code de | 6®nergi e).
Afind' ®t abl ir | e niveau des tarifs pr®cit®s-3ducpdertir de
de | 6®nergie introduit par | 6Article 17 dispose que |
complets de production du parc nucléaire hist or i que d' EDF. L6Article 17 pr ®v
premiére évaluation au plustardle1®j ui I | et 2025. Cette ®ch®ance nda to

YlonA 2D2B du 14 f®vrier 2025 de finances pour 2025.
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| 6absence des principes m®t hodol ogi ques r ®gpidisant ce
décretn A2092150 du 5 sempdembre 2025

Les tarifs sont fixés pour une période de trois ans avant le début de chaque période sauf modification
au cours de cette derniére selon des conditions déterminées par décret (article L. 322-77 du CIBS). lls
sont fixés compte tenu des colts complets du nucléaire historique, des colts encourus pour la
réalisation des centrales électronucléaires autres qu'historiques qui sont mentionnées dans la
programmation pluriannuelle de I'énergie et de la situation financi r e d 6 EDF ( m° me di sposit

2.1 Cadre juridigqgue de | 6®valuation des co%ts cor
Auxtermesdel 6 ar t3B6e3l eduL.code deal C®mmr gsieog de r ®gul ation d
au moins tous les trois ans, lescoltsc omp |l et s de production de | 6®l ectri
®l ectronucl ®aires hi storiques. Ces co¥%ts sobentendent
produite. Les co¥%ts ainsi constat ®s ne coetudéanrenent pa
pour | a production do®l| ect k6 duicdad®desnrapoditions sunle® bienset| 6 ar t i c
services. e . Léartilé6l duLcodd6de | 6®nergi e, introduit pa |

r
et les principes méthodologiques dodé®valuation des co%ts complets de |
conditions dans lesquelles les évaluations sont mises a jour sont déterminés par un décret en Consell
d6Et at .

Ledécretn A2 092150 du 5 s e prelaifmbxprincipeOn®thodol o gi ques r ®gi ssant | 8
par | a Commission de r®gul ation de | 6®nergie des ¢ o %t
des centrales électronucléaires historiques encadre méthodologiquement les évaluations des codts

complets du nucléaire historique et précise les principes de mise a jour de ces évaluations. La CRE a
rendu un avis positif sur | e pro2éd de @®cjeti | pat 20¢

Ces cen®lreadterson e ls®airi ga e s sdbentendent des install at
produi sent de | 6®l ectricit @@, mepnotuironn®ecgue’l | edarltdiacultec
déexploiter mentioHhn@e ®t ®l @& ti g RV laevraBd @ 2@®ait o donc
FIl amanville 3.

Dans | e cadre de sa mission dé®valuati on, l a CRE do
| 6®valuati amtded dc ®Wt D@ e YHde | 6®nergi e

lesco%ts compl et s, au titre deourchagug aneée pofiren applieatiod 6 ®v al u a
de | 6arti7/cde BRod&3@de | 6®nergi e, ®gaux ~ | a somme entr

T l'es charges dbéexploitation pr®visionnelles ;

T les charges ddéinvestissements pr®visionnell es.
Les di spositionsegtrgdiegneeritai tes p®rim tre de ces c h.
pr®visionnelles support®é’s ancvmpt aklome rett dmtarreg °lte dB®f
hi storiques.

Sbagissant plus pr ®ci s ®me n tprédseosnelleshcallesgcecompreidnent gue st i s s e |
titre de | a p®riode dé®valuation c&ndsu d®a d®e ,d e nl G@mpd ri

T les amortissements comptables et l'a r®&mun®r ati on

constituée par les centrales électronucléaires historigues y compris les nouveaux
investissements dans ces centrales ;
1 le colt de portage financier du stock de combustibles nucléaires et de pieces de rechange.

2p®cret MHAO02@R”B55 septembre 2025 relatif aux principes m®t
Commi ssion de r®ggiatdesa de¥%t s®oomplets de production de |
®l ectronucl ®aires historiques.

CRe 2®1



Evaluation des co%ts complets de production de

®l ectronucl ®aires hi st ori2d@ @iéke rpsoi uor-c d nad NnpdRer n toi deel 120
22/ 09/ 2025

Le montant des capitaux de | a base dbéactifs est amor
®l ectronucl ®aires historigues ®#®&bldiue codref odrem®MmEe@rne r’g
rémunéré a un colt moyen pondéré du capital fixé parl a CRE en tenant compte dobéun

du risque encouru par | 6op®rateur au regard des sp®ci
et de |l 6organisation du mar ch®-8dedul éc®ldeec tdrei clibt®n efrrga ne-
Sagi ssant des charges doexpl aiiconptennenty auptireRde ilaspérioden el | e s ,
dé®valuation consi d®r ®e, en-9apdpl i cad e onlesdchag@danr ¢ i & |
débexploitation support ®es ¢ o nonuclaairds bistoeiquestelsque: | es centr

e
1 les codts liés au combustible nucléaire attendus sur la période ;
1 les colts relatifs aux autres achats, nets de la production stockée ou immobilisée attendus sur
la période ;
1 les charges de personnel concourant a la product i on déo®l ectricit® par
électronucléaires historiques attendues sur la période ;
91 les dotations aux provisions attendues sur la période, nettes des reprises sur provisions, a
| 6excl usion des variations f i states Elles menners énf ect ant

compt e, l e cas ®ch®ant , l es variations relatives
centrales ;

1 les impdts, taxes et redevances de toutes natures supportés par EDF au titre des centrales
électronucléaires historiques , en dehors de | &6imptt sur |l es soci®

de combustible nucléaire pour la production d'électricité mentionnée a l'article L. 322-67 du
code des impositions sur les biens et services ;

1 le cas échéant, les avances versées au titre de Il a const r uenduvebbemento u du
déinstall ati 6erat pepanetindementtet |& valorisation des combustibles
us®s, auquel cas des mesures particuli res sont m

double compte au titre de charges préecédemment énumeérées. ;

1 les charges attendues sur la période relatives aux droits spécifiques du régime spécial
déassurance vieillesse des industries ®Il ectrique
r®gul ®es ment i onn ®ricledlde 2adoi d2004-808 dud9eaolt 2G4, sans
déduction des reprises sur provisions afférentes a ces charges.

Dans |l e cadre de sa mission do @vhgpbtheaes g an diilsées c 0 3%t s,
concernant la durée de vie des centrales nucléairesh i s t o etilaquaetit prévisionnelle d'électricité
produite par ces centrales sur |l a p®riocldducddede al uat i
| 6®nergi e, en prenant en compte

1 les estimations de production communiquées publiquement par EDF et incluant celles publiées
en application du réglement (UE) n°1227/2011 du Parlement et du Conseil du 25 octobre 2011

concernant | 6int®grit® et |l a trarmREMBrence du mar c
9 deshypot h " ses coh®rentes avec | 6®volution probable d
demande doé®lectricit®, et avec |l a strat®gie ° moy

de production et de poursuite de fonctionnement des centrales nucléaires historiques.

Enfin, l a CRE retient des hypot h segsuides Otagpypui @dit nfslue
données a jour, cohérentes entre elles, référencées et qui sont adaptées aux horizons temporels des

évaluations et de fonctionnement des centrales nucléaires historiques (article R. 336-11 du code de

| 6®nergi e) .

2. XZomp®t enc@RHe | a

L a CRE ®value |l es C O %t s compl ets de producti on de
®l ectronucl ®aires historiques au-3mdiun sc otdceu sd el el s6 ®nreaig
communique aux ministres charg®wstider¢éo®eeclgaguet ®dal U

|l 6arti-Tl dulLcoB86de | 6®nergi e, un rapport dé®val uat
principes mentionn®s au point 2.1.2 r®sultant du d®c
co¥%ts pour ded®v pl®urdtoiders cons®cutives doune dur ®e de
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d®bute 7 | 6ann®e <civile suivant | 6ann®&é da acomdmu ndiec ¢
| 6®nergie).

La CRE peut requ®rir toute infor ntaot3tosn anu®cre sss ad 'rEEDF ¢
faire contr®ler ces informations par un tiers aux fr a

Dans | e cadre de sa comp®tence doé®valuation des c o %t
d6EDF afin de partnacgiepre ss edse gpraarnadns®t praiges des c o %t s
propositions de chiffrage des co%ts par EDF.

La CRE r®vise son ®valuation d”2 daurcodete dp®id io®@her @aret

T demande des ministres chang®sedp | 6®nergie et de
T au plus umnesif odlsl gpagst i nfor mPe dO6® ®ments qubell
une variation des co%uts dbébau moins trois euros pa

®val uati on

T si l a CRE est inform®d¢icddumre d@wolputoivosi Dmlsstcarres
d®f i nies " Ldduttcobe He bBédnvironnement telles qu.
installations, de fermeture, d'entretien et de s
d®chets sadi@magestii on des combustibles us®s et des
de transport hors site.
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3.Contexte du nucl ®al es PpPanodes sur
consi d®r ®e s

3. IP.r®sentation du parc nucl ®aire historique

Le d®vel oppement du parc nucl ®aire fran-ais actuel S
dans | es ann®es 1980 en r®ponse au choc p®trolier d
Messmer permettra de | ancer unmmplrewr apmmer i qaruasrttriirel | a
P
b

®ner g®tique -"dui spalyes Piays exportateurs de p®trol e.
technol ogiques et politigqgues ont ® ® d®ci d®s pour a

Le parcraeufcd ®a4iais actuell ement en exploitation est,
56 r®acteurs " eRER pPr emucud @®ias ®es (@t doéun r®acteur p
3 "g®n®r ation (EPR). Ces r®acteurss de pracdaoalté $ o0ns @ oimj
entre 2 et 6 r®acteurs sur |l e territoire. Il est poss
de |l a puissance ®lectriquél. quéiparcoactcalpabsescadmpod®

1T 32 r®acteurs dend®00 MW
o 4 r®acteurs du palier CPO et
0 28 r®acteurs du palier CPY.
T 20 r®acteurs de 1300 MW, dont

0 8 r®acteurs du palier P4 et
o 12 r®acteurs du palier Pb64.
T 4 r®acteurs de 1450 MW du palier NA4.
T 1 r®acteur EPR de 1600 MW, FI amanville 3
2La notion de palier per met de distinguer, au sein des r®acteu

technol ogi queesptdiaonns deas cro®act eur s.
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Fi gurdeDat e de construction des diff®rents paliers nuc
FLASourdeRSN
Chooz B, 98
Civaux _
96
94
Cattenom, Belleville,
Nogent, Penly, 92
Golfech En
Paluel, — 1990
St Alban, 88
St Laurent, @ Flamanville |
Chinon, . 86
Cruas |
Tricastin, Gravelines, 84
Dampierre, Blayais
82
Bugey,
Fessenheim 1980
78
76
g 74
g
% 72
g 1970
type CPO type CP1 type CP2  type P4 type P'4 type N4
Palier 900 MWe Palier 1300 MWe  Palier 1450 MWe
34 réacteurs 20 réacteurs 4 réacteurs
LOEPR de Flamanville a ®t ® construit entre 2007 et 20
1 est ®galement ° noter que & 6eanuterxemsl aiRaattieaurr ss wnru cll &
sont actuell ement en d®mant | ement comme | a centrale
pale di sjpuorsiidpiidPusee np@r teinelFa@&g ulrleicontre pr®sente |l a r®p
| 6ensemble des r®acteurs nucl ®aires fran-ais sur | e t
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Fi gurieR®partition des r®achésgrsunutke®aieres tddirame m®t r o
ASNR
ROYAUME-UNI PAYS-BAS ALLEMAGNE
'S
Gravelines 6 “‘\ BELGIQUE
.
- .
< 4
g + Choozz»* LUXEMBOURG
Fl il 254 + 2 Penly e
amanvites _t‘ 4 Paluel  Cattenom 4 -
('S
Nogent-sur-Seine 2 — J
Fessenheim 2 '
- .St:l:aurent-des-Eaux 2 i &° 4 |Dampierre
> . .
Chinon 4 —i L 2 Belleville " cuisse
(e
Civauxz{‘
Bugey 4 S
<
St-Alban 2 -
Le Blayais 4 -i Cruas! 4 _& oL
. e 4
Golfech 2 | Tricastin 4 —‘ ‘
. N .
ESPAGNE Y j §
< e re e :
Puissance des réacteurs ' 900 MWe J 1300 MWe L‘ 1450 MWe u 1650 MWe
Nombre de réacteurs par site 1 1réacteur 2 2réacteurs 4 A4réacteurs 6 6 réacteurs
La part du nucl ®aire dans | e mix ®lectrique fran-ais
un niveau actuel ddédenviron 67% en nuxd4RaibBre ef fpato,grleas s
augment ® au f il du d®vel oppement de la fili re nucl ®a
i2015 ° des niveaux sup®rieurs ° 400 TWh. Depui s, un
outre |l a fer mettuuraenches deu Fessenhei m, " une moi ndr €
nucl ®aiereers rledmf or cement des programmes de mai nt enan
exceptionnell ement bas en 2022 est |i® " | a d®couvert
Il es circuits pri maires des r®acteur s, provoquant de

i mportants et par voie de cons®quence une production
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Fi gur2ZeEl ectricit® produite par | e pade MhBD@BIIDavirrcee fr an -
RTE
500
450 416 420927 430429 419 418
400 405404
400 378 376 g 375 298 384 379 93
§3so
=
8 300
=
T
0 250
[o N
2
G 200
8 150
100
50
0
2858238583588 SFFFFFF\—\— ENIRN
2222988888888888N8888888888888
3. 2Zeprogramme de Grand Car ®nage
Engag® depuis 2014 par ELp,r BEKéQGreamtd WLCrar@Pmagreammméd i n
r®novation et moder nihiastiorniLcdwegp pagcammel @aand Car ®nag
sein doébun pilotage structur ® ant etnasleimb® ed el tprronf ehes i
et se d®roul ant de fa-on continue sur |l a dur ®e de f ol
objectif de (i) permettre ° EDF de prolonger I-a dur ®e
delde 40 ans (ii) tout en garantissant au parc | 6attei
(iii) dans |l e cadre doébune trajectoire financi re ma’t
3.2 RBppel sur | e programme de Grand Car ®nage
Le programme se structurde amprtojueat de quatre famill es
T les projets |i®s aux I Pexpmemetp@mitodi ghague r ®ac
d®cennal en r®pondant aux exigences | ®gales et en
l es projets relatifs aux ®ail $istaeg s och®c emn &®mes geVviDle ¢
N obtenir | 6autorisation de poursuivre pendant 1C
palier (VD4 ou VD5 pour |l es passages respectiveme
T les projets | a®%x agxese®ponses dans | 6dobjectif de
de |l es rendre robustes © des agressions de niveau

®v®nements exceptionnels dansFuUkeuschaidmaé)du pl an db
T les rempleatcerm@mdwati ons de gros composant s, qui ir

0O g®n®rateur de vapeuwr e( GWe) rempl acement des g®n
®t udes de s¥uret® et de vieillissement, l es o
rempl ackemsendadoudes du circuit MW mai 68,080uMWI es

o composants “:l ortasiuerhb®lad rlebensembl e des op®rati
de r®novation des composants de | 86 1ot nucl ®a
m®cani ques dedecogmappe, pressuriseur s, moteur
pompes primaires, ®changeurs, etc.

T les prmpgrettesfeegcur elgeoupe | es modifications int®gran
relatives 7 I 6environnement ou nacne®sl i wlriamitq u ees cuotnif
dans |l es centraéesi (Pno¢meéntch, mies travaux de ren
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des enceintes de confinement (G®ni e <civil) et | €
installations (Performance parc).
La trajfd mtamicie re du GK comprend ®gal ement |l es d®pen
peuvent °tre des travaux de r®novation de tuyauteri e:
de nouveaux mat®riels ou | a mise enacaoehifrert ® tc® midne p
sources ®lectriques.
En termes dbéampl eur, l e GK constitue wun d®&fi i ndust
débheures doéing®nierie, et i ndui sant des enjeux de co
externegetdu Praos |l e cadre de | a premi re f2e0WRi5],1 & ede
GK avait une enveloppe financi re de 49,6 Md Udcour an

22Mddcourant de maintenance courantenc&€od@gs eprt @jnait sl esn
et de nouveaux ®I ®ments contextu®Rdws,| dePBRE@RG28 iewser s

d®penses déinvesti ssements ainsi qubdune nouvelle fe
consoli d®es et approudm®es spantiencdaEPFIl cdéanant 2022
extension de | dhorizon tempor-2D28u"-p2P8Rammegquaatsanh

d®but ¢gdalse. QA Il a fin de | dann®e 202 MIdliEDEFr a®tc| aure
prgor amme.

La phase 2 a ®t® valid®e par |l e conseil déadmini st
3Mddacourant (17,7 Md 4 pour |l es projets GK et 15,3 M
trajectoire financi rdcoudrma@itate®gabhns®ean”" ndGyeaMdp®r i
sous contrainte et prolongement de 32 tranci&®£28900 MW
un budget dbéenviron 67,8 Md UGcourants a ®t ® valid® et
coutandu parc nucl ®aire historique.

Fi gur3deEvol uti on de |l a trajectoire financi rSeurdecee | a phe
EDF.

Trajectoire 2022-2028 en Md€ courant :

a1
+3,1
‘ N v
36,1
33,0 —— S
’ I 0,5 1,3 -1,0
2,3
CA mars impact 32 Tranches Projet CSC  Optimisation CA dec 2024
2022 inflation 900 MW
2ZExempl es doéavis/ :deROcisoiCHa)eudes! ' ASN dgp28rs@vteefoBORLonneme
r®acteurs dded900deWideansp AEN CODOR 61 du 23 fOvrierrdanabél PaR®Past e
-EDFR®examen de s¥%ret® associ® " |l a deuxi me vi-B#j@r ide®ncteantniao nes ddeus
programme du r ®examen
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3.2 R2tour sur | davanc®e des grands chantiers du
Sbagi ssa®exdmens p®riodiques, 19 r®acteur smevdiusipel i er
d®cennale " frnmeelamertp®ri &di que e gt xamemrs®P®r a toida my,u
sur |l e palier 1300 MW sont m&n stintde® mma rdroentr e rafmarh §lse®ss 2
p®ri odiques sur | e palier 1450 MW ms®xd meenns cpo®rriso dd eq u
d®marrent. Ces r®examens d®pl oient des modifications
d®cennale) et une phase B (4 ans au plus tard apr s |
Pour |l es remplacements de gross cGWpoORG@W)Y sdul galrieenp | @
guafsiinal i s® (31 tranches) et 2 RGV du palier 1300 MW
g®n®r ateurs de vapeur incluent ®g-al eMmdlPCVi)gedreat t oy a g ¢
dessous d®taille | dactualit® du progr amme.

orit® de suret® nucl ®aire et de rad
déavancpearoj gh wsidquueG@Gke.nt LBSAUSISNRI eisnst ru
®riodiques en plusieurs ®tapes. Elle prend tout do6al
rientations des programmes g®n®riques de v®rificati
d a s¥%HUret® propos®s par EDF. Sur cette base, EDF r ®a
®f i nit es modifications ° mettre en Tuvre, et | 6AS
st l a d®cision, loa pphdse g&n@radgiutei.onk e nduwarnt
i on, | 6ASNR peut formuler des demandes comp
tre publi ®es suite © une consultation publigqg

Les avis de |

daut
per mettent h EDF

o~ (D —

A titre dbéexemple, | e projrdtendeatpioosnist idoun cd en gludi ASMNeR rsRue
des r®acteurs 900 MW pdbpi ®seaonPReclembriceoR 0R4bl i que Ve
retenues par EDF pour cette visite d®cennal e. Ldaut or
gue Inbhelnesedes dispositions pr®vues paespEeDFnetdtend e ldlee
prolonger | es 20 tdelnchdee 410 0a&On sMW labuUASNR avait d®j) " r
en f®vrier 2021 sbagissant de MWaa@elol otheg a4Fi gaintske sL 8 2
cddessous date |l es prises de position majeures de | 6A¢
GK.

B0rientations de |l a phase g®n®rique du cinqui me(I®ex@membmp®r2 ®24 )
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Fi gurdeVi si on pluriannuell e des Visites -P®CRNnhldres et
FLAXS)our:ceEDF.
| GRA1 |
[ saL1 | T
PAL3 [ BEL2 |
cnuzlﬂlnoei

[-EM DAMA |
IEIEEEI [ che2 | BLaz [ TR |
FLAL IE".I- ETERN paut | pamz | stei [ sie2 [P
crU3  AA2 INTTFN GoL2 l'ﬂl CHB4 | car3 |
HO2 | B3 cho1 | paur [V | BeL2 [NCHOD |
CHB1  civi  civ2 | pa2 | Bl | | ra2 | cam | camz [RETTEN
BEL2 FLAL  CAT3  GOL1 -lﬂ!lmlm

SO PR VYR IPONPR 0av | crus | pace | P | saia | s | eenz [T
PAL2  NOG2 PEN1 suc2 [IRCE [ TRI1| | NOG1 | caTa [EGEF)

SALZ BEL1

PAl4  TRIL | CATA | BUGS BUG3 GRA2

saiz EPEM PENZ | DAM1 | BLA1  GRAL BUG3  BLA3 |N:13¥)
(GO IS TRi2 | DAM2 BLA1 | cHB1 | crus [WY[elsik

ETEECTEENETEN GRAL | GRAS | BUG4  BLAL [ Gra1 | sie2 [ pams | pama [T
| chez |

GRAL
DAMZ | DAMS | DAMA | BLA4 | DAM1 DAM2Z BUG2 [ TRiz | DAMZ | GRAZ | GRA4 | GOL1 |
[GRa3 | GRA2 | GRA4 | CRUI | TRI2 GRA3  BUG3 [ TRIa_| BLA% | cRU1 |

TRI3 SLB2 TRI4 SLB1 GRA5 | CRUZ | GRA6 CHB3 CHB4 | GRAG TRI3 CHB3 CHB4 SLB1
2022 2023 2024 2025 2027 | 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Vo3 130010tA VD2 N ot A Rav
VD4 900 phase B VD3 1300 lot B VD2 N4 lot B RCCP RGV : Remplacement de Générateurs de Vapeur
VD4 500 phase B' RCCP : Remplacement de coudes du circuit primaire

VD4 1300 phase Al VD3 N4 phase A Nota : les NPGV (3 par an en moyenne) ne sont pas
VD4 1300 phase 8 VP1 VD3 N4 phase B mentionnées dans le graphique

VD5 900 WD4 1300 phase B VP2 0
Arrét CAMOX 7 ;(_L:h.m .
tl s OCM ) Alils ",' e “\-

LI

Fi gurS5eFri se chronologique des principales prises de pf¢
p®riodiSpwe:AER, analyse CRE.

28 juin 201?: Prise de Mars 2015: Prise de
position sur esdas;lmcts position sur les aspects Prise de position du 11
geneniques de a génériques de la décembre 2019 sur les Avis de I'ASNR du 13 juin
f _poursuite ; poursuite du orientations de la 2023 poursuite du
cnctlcr:r;e{pznt les 900 fonctionnement 1300 phase générique de la fonctionnement des
MW au-dela des 40 ans MW au-dela des 30 ans VD4 1300 réacteurs jusqu'a 60 ans
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Décision 1¥7 juillet
Prise de position du 2025 de 'ASNR sur
Avril 2016: Prise de position n décer‘l’wble 2024 la VD4 1300
Prise de position de b§ur I_? :riTnngr;gt sur les orientations
février 2015 sur la objectifs de la , et L . de la VD5 900
VD2 N4 formulation de demandes Décision de I'ASNR
complémentaires 23 février 2021 sur
la VD4 900 Prise de position sur

les orientations de la
VD3 N4, 4 juillet 2023

3.2E»jeux © partir de 2025

Comme i msdipE®® revoit |l a feuille de route du progr amme
déinvesti ssement de lla pPluasel e prdb7eisMdsau progr amme
15 M3¢8 pour | es d®penses de maintenanceecctoouirraen tfei n(aennc ic
a ®t ® optimis®e ° p®rim tre constant et |l e p®rim tre
de | a crioseodéoqn soesetohter promt ®mgement de dur ®e de

tranches.
Le planni ngd®6sotpr@ircattuircannst s U202 & @ddTdiodtee 2°02pour sui vr e
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T les r®examens pPdDrdi ADi0qpehsase A et phase B, fin dec:c
VD4 1300 (8 visites) et pr®paration des VD3 N4 et

T les remplacement:sRIBY et®ndvatbonempl acements de co
princj paux

T les projets perfefmantkeet traitement des ®carts
VD, adaptation au changement climatique, &etc.

EDF a ®gal ement esti m® plreosg rda®preen s&E&Ks s'urvxihd 5p F'ui che 02 0

3Md cdur.antPour cette p®riode, EDF identifie ®galement d
de puissance des tranches 900 MW, | 6ouverture doéun p
piloter pour expl-délterdé e r@Pacteursnaare | 6adaptatio
et |l es ressources en eau, en compl ®ment de ce qui est

Le co%t total du programmh83BKesur ail as ip eMidpidm®eD 197
composantes de ecse pc®rmtodpeosurt ri eaenahesd®baphi®e®edans |

3.3.e programme START 2025

Depuis 2019 et face aux enjeux industriels du Grand C
¢CSTART BO0O2bsant © am®liorer | a gestion op®rationnelle
®l ectronucl ®aire. Ce programme vise ainsi ~ rehausser
mal gr® une densification du prlo@grammectdeemai Geepange
d®cline selon plusieurs axeg!|l Rodustsr pabi sguement| pai
standardi sation des m®t hodes de pr®paration des arr
ressources ®ttemdees ,coanpec notamment | a mise en place d
renforcement de | a formation #.es salari ®s aux gestes

Fi guureeOr i entations du progdammeeEPFART 2025

2019 : lancement | 2020-22: expérimentations = 2023-2025: déploi'ement et renforcement

[15/11/ 2023
80% des solutions START déployées ]

4 orientations stratégiques :

1anagement attentif qu Des organisations adaptées a Le développement des Une efficacité opérationnelle
yonsabilisatior la réalité industrielle de chaque compétences de nos salariés et retrouvée
site de nos partenaires industriels

Le bon dimensionnement des

Des solutions qui viennent du ) o i 5 Salisati ¢ i Lindustrialisation des méthodes
s q équipes d'arrét sur chaque site : .La rea_llsatlon d'entrainements i . i it
errain 5 polir D rbacters et 3 pourd juste-a-temps pour toutes les ans la preparation des arréts et
P t - P activités sensibles des dossiers d'activités
! Un contrat d'engagement de LCOCtCUES
résultats fixé par chaque site pour s ns La professionnalisation des plus L'optimisation du parcours des
« faire ce queq'on a d?t » l La, c_r.eatlon d'équipes « parc » jeuﬁes par le partage 8 pieces de rechange
dédiées aux arréts de tranches

S < . d'expérience
pour venir en appui des sites La standardisation dans la

La ré-internalisation de réalisation de certains gestes de
prestations demandant un savoir- maintenance

faire spécifique : ouverture et
fermeture de cuve, soudage

i Une animation par la technique et
les métiers du terrain jusqu'au

. CA ) 1 isi
niveau de la Division Le renforcement de la vision

pluriannuelle des programmes
d'arréts de tranches

s.-
% = €DF

Fin 2023,s@&l004 iderss envi sag®es par EDF dans | e cadre d
Le d®pl oi ement de ces mesures a permis un redressem

not amment gr©ce ~ une meilleure gestiontdaenthe duP®emd
l es arr°ts recens®s en 2024, 18 arr°ts sur 40 ont res
contre 7 sur 41 en 2023. Ces am®liorations se sont n
arr°ts simple recttargammaoitd®nsepsast ter:miQr®sasenl aav a
ral i s® | e meill eur arr°t pour simple rechargement (A
initialement pr®vue et Civaux 2, | " ASR |l e plus court

2Communi qu® de presse EDF du 02/09/2024.
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Fgurlei Part des arr°ts ayant respect® 0% &ESm@riEB®F® | eur
anal yse CRE.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%

30% /

20% \ __//
10% A \/\
0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
——Part des arréts terminés en avance

Part des ASR terminés en avance

Part des visites partielles terminées en avance

EDF souligne que ces performances sont ®galement | i ®e
“un programmeannda&arn°trel ati vement simple en 2024, ce
de ces arr°ts. Léam®lioration des performances de pr

2025 EDF a maintenu ses hypoth ses de redreg2demenmtvedu
une fourchette affickh®e entre 350 et 370 TWh

Ces performances devr ailerst p®Re i maierst emii resrudrad laeasd caornrs®itc

g®n®r i ques, mai s EDF a soulign® “ |l a CRE ques dseurt el |l e
l es arr°ts dits de t°te de s®rie, et notamment | es pr
3.4.e d®marrage de | 6EPR Flamanvill e 3

Dans | e pr®sent rapport et3comnmfoodm@®meant| 6 ®ddragite cllea L
de production moyencdad@wn pMWidudad®l atr | e parc historig
de | 6EPR Flamanville 3 (FLA 3). Cet exercice demande
| 6EPR pendant | a p®riode concern®e, al ors ni°amed agtuee s o
de r®daction de ce rapport

Le 7 mai 2024, I " ASNR a autoris® |l a mise en service d
mi se en service, |l a phase de d®marrage du r®acteur qu
l e chardgjemeombusti ble nucl ®aire dans | e r®acteur, ED
proc®d® l a divergence du r®acteur apr s avoir obt e
comporte di ff ®rent s jalons déapprobat:i omasde gk 6 auwet olr
temp®rature du daierscswist der ilhm&®iACe @puwemi re r®action nuc
Léensemble des jalons de validation de | 6ASNR | ors de
dans la figure soimmamni eati 9ssedaeaes ASNR.

®Publication des r®sultats trimestriels du 24/07/2025
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Fi gur8eEt apes de | a mise en s.erYdwreA8&MNR FIl amanville 3
Dossier Dossier Dossier
envoyé 8 envoyé a envoye &
IASN FASN FTASN
Autorisation Dossier
de mise en envoyé & Accord de Accord de Accord de
service rASN IASN FASN FTASN

Ch | - . .
m:,?;xdans,a HEssais précritiques Essais par palier de puissance
cuve : ’ '

(- |
i i i | | |

Fermeture Passage du e 1* couplage 25%dels 80 % dels
de la cuve circuit divergence de laturbine puissance puissance
primaire & duréacteur au résesu nominale nominale
une électrigue
Iempgra\ure
supérieure
a 1o
Fi gur9ePui ssance apparente de Flamanville 3 sur |l e r®s
pui ssance nominale, depuis | ' aSidwrrdeatil 98 eddo€RER esse e n
RTE
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
2024-8-27 2024-9-27 2024-10-27 2024-11-27 2024-12-27 2025-1-27 2025-2-27 2025-3-27 2025-4-27  2025-5-27 2025-6-27
Remargué¢es pui ssances n®gatives <correspondent N | a
pr®chauffe, ventilation etc).
Au d®but du mois de juin 2025, EDF a r®alis® |l e progr
l e fonctionnemearns ddie sr ®aar cciutri odns proches de <cell es
r®acteur a ®t® mis ° l 6arr °t afin de r®aliser une i

prin%dipal

Lédanticipation du niveau de pr odtuecintniadsd dceo rRrllAe Be saim 1 a
déun programme dbéessais dense. EDF a fourni ~° |l a CRE
ce programme dbéessais que | a CRE fpnabrdisitk pas en mesur e

3. %rojet de construction des EPR 2

LePr ®si dent de | a R®publique, dans son discours de
construction de six EPR 2 et | e |l ancement des ®tudes
Le 22 juin 2023, la | oi rel atiese "7 |lad accon®It @ ruacttii com
installations nucl ®aires °~ proximit® de sites nucl ®ai

%®Poursuite des essais, dEDE®mMA3/rdg/e2@251| 6EPR
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existantes a ®t ® promulgu®e. Elle facilite | es proc®d
de nowweraRPacteurs de type EPR 2, pr®vus sur des sites
Le Pr®sident de | a R®publigue 4ada«Cro®wsreii || elel prodii t 171 ume
(CPN). Ce conseil, qui se dU®Enhit®beakitgroanmse ete demmp eivd d
nucl ®aire national e. Lors de cette r®union, l e Conseil
progr amme EPR cdistrgira 6 noweasxaéacteurs de forte puissance, a Penly, Gravelines

et Bugey, pour une premieremiseen service doi ci 2038. Penly est | a t
paires de réacteurs. EDF a déposé ses demandes d'autorisation auprés des services de I'Etat le
29juin2023.Les travaux pr®paratoires © |l a consternucc& ieonn de
juillet 2024.

EDF sbéappuie sur un sc®nario conforme au discours de
futur. Ce choix a un impact sur le financement de la Hague 2 et de Melox 2 et de la répartition des codts
entre nouveau nucléaire et nucléaire historique (c f par ag2)aphe

3. 6Enjeux sur | Gavparlojdeu cpyRerleenni t ® r ®si |l i ence
Léuranium utilis® pour produire de | 06®l ectricit® dan
n®cessite plusieurmt tdea npd ww anart i otnrse aivrat ®gr ® dans | e
trait® apr s son wutilisation. La Frdrecen®asdesetr@ammdent f
mai triser sur son territoire chaque ®t aapre udnue cpyhcalsee ¢
pr ®c ®dant | e

chargement du r®acteur (amont du-cycl e d
recyclage survenant apr s | e d®chargement du r®acteur

Ldamont du cycle se distiogue:en plusieurs parties,

T Léextrdotmbnerai doOéuranium dans des mines 7~ | 0®tr
0% sont pr®sents | es gisements. La concentration
uranium, il est tramyfdl vn®) eupsk gcooundcreen tjra®en eet( donc

transporter.

a convaresilobnur ani um apr s son extraction et son
burani umegter matifier la mati re extraite et tra
tili s®e dams hes!| PRacts .

6enrichicdeselm@wmtani um per met débaugment er l a teneu
6edtire, l es ® ®ments fissiles qui per mettent de
fur du r®acteur. En effet, l es r®act euwr®s muacal ai
ne absorption importante des neutrons qui per met
e ciur et il est donc n®cessaire dbédaugmenter | a
aint

a

i nir |l a r®action nucl ®aire dans |l e ciur.

r 3 coor car

u
e
fabriucactonobnu sdsit ble@msuite r®alis®e, ~ partir de
de pastilles déoxyde doéuranium qui sont empil ®es
embl age combustible pr°t ° °tre introduit en r
s | eradmi®udtaints] ¢ ei tcTur des r ®acteurs nucl ®ai r e
r le combustible us®. Pour ce faire, | a partie

traitement daestcombluett b®e ~ | usuieneapdd Gr ason
ement en piscine sur l e site des cent
es contenues dans | e combustible irrad
®l ®ments | oBsS%Wdensoanabhemmhedmegmutiet paurr a
, 4% de mati res non r®utilisables et 1%

recyclage des d®ohststeadi odactiibser de nouveau
aitement du combustible et not amment i da pfubhon
augmenter | a quantit® dé®lectricit® produite 7
soci ® © | bur a

®er un m®|l ak@
mme combustib

ium appauvri provenant de | 6®t ape
déoxXydie i (ne tdtea nMe ldoex ,r epmeprinaec er | 6 U

n
%)
|l e nucl ®aire dans | es r®acteurs pr
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T Le stockage des d®chédwesteadeobhat mbsi re qui ne p

e |

reutili s®e, est effectu® satbinviite® dtas ac®®hetss i Qd

niveau dbéactivit® radioactive). En France, 90% de
l ong terme (notamment entreposage) et |l e reste,

et un temps dse svoinet iemptorretpaonst®s en attendant une so
7.2.4 sur |l e projet Cig®o).

Fi g®rGePri nci paux ®y®mentds dombusti ble en France et in
Sour:ceCNDP et ASNR

Extraction .‘.

du minerai e 0@

* Uranium naturel

8500t + vanwmenrici 1 000 t

Enrichissement

Fabrication
ks IO L de combustible
appauvri
120t  \oades
7390t Fabrication chargés (UNE)

MOX Combustibles

Uranium Aomum W 1 OOO t
appauvri 1000t o Réacteurs

Combustibles UNE déchargés "Udéa! res
. francais
Uranium de
Fesrabement Produits de fission
Déchets gaine et actinides mineurs MOX usés
v et structure 120 t
Entreposage 4% s Entreposage Entreposage Entreposage
URT et Uapp Uapp “ danslattente = MOXusés
de stockage
définitif
Le€onseils de Politique Nucl ®aire du 26 f®vrier 2024
de | a politi gruecyel ageaidesmecnambusti bl es us®s en Franc e
l e ancement ddéun projetsache peOmpPemnhion@eet | A®Hiulr i ®en de v
Hague et de Melox, |l e | ancement dé®tudes pour une nou
sur | e site de La LHagHaegueaesséenftippel ® cancement do®tu
déune nouvellx¢émusedeOdgdB®) sur | e sitkBede&.L2 Hague,
Le projet de p®rennit® r®silience vise ~ prolonger | ¢
| 6aval du cycle dans un ebfensefv@e etrodbéanhtooi pemih
afin de garantir une production minimale mdelke” edecas
2040 jusqubd- l a mise en service des installations d
denstfoonades piscines dbéentreposage de La Hague, per
capacit®s actuell es. Les travaux de densification dev

CRe 421
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Le projet doéavaprdocf plad eanerositcreu aitei on desededeg bhauMedgl
2 et Melox 2 sur | e site de La Ha@ukaiacsiuegueala Ocams
de deux bassinsdadbenmbaepds g e sddtus®Riser( pd d¢mrettr eposag
d®chargeme ADECes preoppetrs ambition de prolonger la p
recyclage du combustible us® dans un contexte de rela
de vie des cend.r ag aersa garca puhed I pers®c(®dent ) . Leur finance
| 6ensembl e des caract®ristiques reste " d®terminer.
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4 M®t hode g®n®r al e retenue en 2023 et
4. IRappels sur | a m®t hode propos®e par | a CRE

4. 1 Uhe approche fond®e sur | es co¥%ts comptables
extracomptabl es

En 2023, dans |l e cadre ddédune |l ettre de mission, Il e G
|l e co%t du nutdaRmasi rien exdhs@mantde r ®gul ation de | a proc
prix de vente garantili$s®apdel il quanobducltaon du parc nuc
de ce rapport a ®t ® publi®e sur |l e site du Mi&ist re
Dans | e cadre de son rapport de 2023, lantCRIEn ac aedsrte nug
regul ati on dans | equel | e producteur vend |l a totalit®
de d®tail (hors contrats |l ong terme) et dans | equel ¢
déun Qofndt r(actehde sPMB®t eifr que appliqu® ~ un ruban dé®ne
| 6Et at repr®sentait |l e principal vecteur financier p
charges financi res, contrairement t° dladhactumnel aprrpaojoeth
mar ch®.

Pour | e rapport 2023 colh®r@RE eawvwaietc cshoipgiat igqgmue r ®g ul
construction du c o %t compl et principal ement fond®e s
par aill euveccbh®demande adress®e par | es poleoirs pl
cal cul du co%t du nucl ®aire en 2023 consistait en un
des amortissements des actifs i mmorbiidri s.®sL ee mpiel d nme mteg

briqgues expliquait plus de 90% du c o %t compl et du n
rgul ation observ®es d-2080]| DBHH p2Y0r0H2.023 (2026

En compl ®ment de | dapproche ®go ®mp taablceo, %%t ac o@RE ed v aiut

existant certaines composantes visant ~ couvrir des
compte dans |l a cGepthbi que® déEDODEHIts sont, ~ ce titre
en ce quodelles constituent un accroissement du chiffr
charge constat®e au compte de r®sultat. sCeevbnugqueds
par c nucl ®aire historiqgque avec Il e niveau de r®munao®r
r®gul ati on.
Les briques extracomptables retenues pour | dexercice
- Lxompensation anticip@®epde sstughpaorgie®Rse sd ep apro sEDF apr
"l éarr°t d®finitif dbébune tranche et avant |l e d@emw
avait valid® | a demande dOEDF de verser par antic
®conomi que eaoan®sanbnemnhants sur |l a dur®e de vie r ®:¢
r®serve que | es fonds ainsi constitu®s soient p |

d®cai ssement futur.
- La compensation des effets derlRmalri @@ daen deGGEDFR ta

d% financer ° | 6®poque sur ses fonds propres.

- La compensation de |l a perte déopportunit® de r ®mun
doéact i fass sdo®Rudii®ss aux provisions pour engagements de
CMPC <calcul ® par |l a CRE. Cette brique extracomp
déopportunit® en rebouclant | e niveau de r®mun®r a
dyparc nucl ®ai felir®guals®uredesdans | e contexte dobdun
l a production nucl ®aire, que | 6ensemble des actif

parc nucl ®aire ®taient r®mun®r ®s au CMPC.
- La compens®vieonuedud®f i cit ddee sr @muonvel rsait gilndsm® epudcs| sRRa i
l a constitution des provisions pour |l es engageme

ZLe parc nucl ®aire qcedxiestleartt ré2 (S inmidy sdeemmsoenrd au parc nucl ®aire h
|l oif idreapoas 2025.

BCRE (20®s3ym® du rapp-cCrotutdael pr@REcti on du parc nucl ®aire existant
®l ndustries Elzectrreisques et Ga

CRe 4421
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couverture des amortissements du parc nucl ®aire.
su |la totalit® de | a production du parc nucl ®aire
de vie du parc, que |l es co¥%ts aff®rents ~ sa cons/|
couverts, l a CRE avait intrdo@went wele d®fiiquiet vde am
pass® pouvant °tre attach® " la constitution de p

débamorti ssement s.

Séagi ssant des co%ts de construction de | &8EPR de FI a
sp®ci fuxqueo¥gt s de construction de | 6EPR de Flamanvil | ¢
T Les co%ts ° compenser, int ®gr ®s dans | a valeur n
couverts par | a prise en compte de | 6ra@@ult®.s sleaner
CRE avait estim® que tous |l es co¥%uts relatifs 7 1| a
couverts par |l a r®gul ation et |l es avait donc int®
T Les co3%uts ° r®mun®rer, int®grPsi BRAMS) lra®rhums®@r @& aau
CMPC du nucl ®aire r®gul ®. La CRE avait estim® que
la totalit® du risque industriel d6EDF, et gube
responsabilit® doéEDF tdResv adiee nita °BAR. r e
A cette fin, l a CRE avait classifi® |l dédensemble des su
non, et selon |l e type de surco¥%t associ ® (r®gl ement ai
l es surco¥%ts Inexn Irie@dnalwxtd®| ai s ainsi que | es surco¥
contrats, qui refl tent |l a gestion inappropri ®e du p
rmun®r ati on, et |l es avait, 7 c®gtailltementr etert aiati ®® de
int®r°ts intercalaires associ-@art des soODr®o%t s,i af astc

d®rive du chantier imputable ~ EDF, ®t ablie normatiyv
critiqueasondiamerss du proj et et de | 6i mpact de | a prob
calendrier du chantier.
4 .

1.Uh. CMPC tenant compte du contexte de r®gul at.
alors envisag®

En 20@B8a3l udati om¥%t moyen pond®®® par clapi CRE eépesait s
r®gul ati onl dapsodeguteur vend |l a totalit® de sa produc
de do®t ai l (hors etondams sl ¢épuegl tee mégrni er est soumi s
dé&m D sur un ruban do6®nergie.

La CRE avai tunel aor®s hwtdiel idd®&@v al uati on du co%t du capita

avec | a Commission europ®enne.

Not amment , | a CREenavaaoa h®rreentceenuavec Il es principes re
europ®ehdaebservation directe du c o %t effectif de | a
empil ement du taux sans risque et dbébun spread de det't

De pl us, |l a CRE avait retenu un b°talbdbeps@®segntavnf gd
avai-t men®e auppurr es pdlea yeewrals ® a'idrier,e cdbéeess t®1 ect rici ens ir
majorit® poss de un parc nucl ®aire.

Enfin, | a CRE navcaoiht®rreentcenua,vec | es ®changes avec | a
stucture du capital et donclwanrtuzuxraedem®bdtl tee dain tc afpon

4. 2Adaptation du co%t du dnucplo@aintiigdi guwenouveal
4. 2LB. p®ri ode concern®e par | 6®valuation des co?3

Lors du rappor tavdeei t20c2a3l,c Ula® CReEs co¥%t s compl ets du nuc
la p®ri 2dde302026 pROSGdet20R]1 pO®ADodeée2@a6cul des co¥%

d®pendait de trajectoires de co¥%ts de | oog¥%uter me et d
Confor meméatt i chbedR.ca3BI€E6®ner gi e, |l a CRE ®value | es ¢
cons®cutives dé€direi seanpgRUBdeR?2 0BA2® our | e peg ®sent r
dernier plan @mpyeBMEeqgune gsti | e plan strat®gique dobéED
déadministration, s6®t end de 2025 ° 2027 et concern
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®val uation. Sur cette p®riode, EDF dispose de mei
extpltaion et ses co¥%uts ddédinvesti ssements. Par exempl
ur cet exercice avec une grande finesse, en utilis
ssible " reconstituer sumn®el dlbbogi ten meouDe pPpéume &
t gre des objectifs de performance sur | es OPEX, | e

—TOT T oo
5 00 OO

2 Ldadaptation de certaines briques au cadre r¢@

artici7e dR. cd3@& de | 6®neeglesd|l espRasgpanepl es supr
mptabl emefAtaenter RPB26 et | darr°t d®finitif des cen
compte dans | 6®valuation des compéesantes mentionng

nes briques e®xetsr aaclompd3atbl ¢s mwme ®ai re de | a CR
nt d®sormais plus dans |l e p®rim tre de | 6®val
e de -3l 6daur tciocdlee dle. [1363®ner gi e. [ sbdagiiet ddeess br i
-edxep I pooisttat i on, de compensation du d®ficit de r¢
ompensation du d®fcifpcarta gdréa ptheelnu n®r ati on pass® (

r ailleurs, en appl9r@tiehatdiuf de®ex epr inAAQIOR&SEs m®t h
®valuation des co¥%ts complets desepraducectsi et lla Brei
tracomptable int®gr®e aux co%ts compl ets.

CDW
Q= ~ 5 ~+
TQ — T o
® ~ = =
o nw = o0

T >CcCoOoM® S oo
QD

X O Q

brdeguceompensation antici-p®el dietsatciham gres dadae&n Pptoisttu e
e charge comptabl e, EDF ne provisionnant pas ces ¢
Y%t s complets. N®anmoins, dansg ng<armpeasv im®tPAordlod eo Q&R Ecurees
estim® que | a solution |l a plus adapt®e &est qgue cCt
®cai ssement de ces co¥%ts dans |l e futur relatifs 7 |
DF venai tnnerprcoevsi scihoar ges, ces derni res seraient bie
onner de la visibilit®, l a CRE opebil @ ee pdbarc omp om snatt i
har ges -edxep | pooi stfp.a t a g r9a )p2h e

agetraitement de |l a BAR de FLA 3 effectu® en 2023 da
°tre retenu dans | 6®valuation pr®sente des co%ts di
ar EDF pour sa producti cems ®leendtrrad rewsc |h®asitroer8i "qdugear. t iLrd
ode de | 6®nergie pr®cise dans ce sens que | es charge
partir des amortissements comptables et de | a r®mun

4. 2 Lddaptation du CM®PICspoasinbiufvejawri di que

‘m oaoamasocr- ®O—TT PO®MS O OO A
oS o

0O O

Lecadre juepdsgud®sormai s sur une valorisation de 1| a
Ce nouveau cadre fait supporter ° EDF un risque sup®r
ungtabilisation du prix par wun Cf D, ce qui se traduit
Bien qubéil soit davantage | ibre de d®finir sa strat®g
|l e producteur nucl ®aire marchand esstdee xlpbo®l® caturxi cviatr@.a
de risque global ement sup®rieur ° celui dbéun CfD se t
Léadaptation du CMPC “ un cadre marchand est r®alis®e
- un ajustement du b°ta de | b6actif
- un ajustemextddendettement, | e risque accru de | 0c¢
capacit® ddébemprunt dans | e financement gl obal de

4. 2. Ajustement du b°ta de | b6actif

Dans |l e rapport de 2023,
CfD ®tait correctement ap
déun | arge panel do®l ectr

|l a CRE avait ®aomnei ¢d®@u@®@i gué |
pr®hend® par | d6identificatio
iciens comparables op®rant d

Les producteurs nucl ®airespes ganeddmesrent dans deux

Dl i b®r aCR&M 5 ljaumn A2 @2058202%nt avis sur |le projet de d®cret rela
r®gi ssant |l es ®valuations des co%ts complets de productioongdes!| 6 ®|
pris en applicatil®&n de | darticle L. 336
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- le cadre deos®guoifatsieewi ce¥%ts de production sont
garanti, exposant | e produgteur ° un niveau de ri

- Il e cadre :malrechparnodduct eur commerci alise 6axpoeduct.i
“ un niveau de risque plus ®l ev®.

Pour estbfmea heclk®aiéer eetrbdreahganrudcd sRtaiagfee ,selravy i CRE i dent i

au sein de I éactivit® de production nucl ®aire du m° me
202actlimiuc®®@aireemaereachbaddi st i npwaln@aidree b 6éa.s ECevti tte® ¢
identification a ® ® r®alis®e °~ | a maille | a plus fi.

participation r ®acteudeapgr ad®acttewrs dam@r il ®aicms.
La CRE applique ensuite |l e m°me mod | e dbdédesti mation d
cette fois en distinguant au sein deosltbacftdtveée u ®We meal c |
activit® maucclh®anidreet i vi t ®s sodlitst anoses rre®tseerawiles produc
renouvel abl e, production t hceorsnii qafe et pmpwiddatcit 0 on nuald
mar chande.

Sur | e fondement des informationsegidesd®oairbtespe®c®den
CRE retient un b°ta de | dactif du nucl ®airedgep®rieu
juridique

4. 2. AjAustement du taux dbébendettement
La pratique de |l a CRE consiste " retenir une structu
vision normative au taux dbéendettement effectif de 16

dans | e rapport de 202h3o.deCéopersitvipla®rgia®el Ipeaurr sl elsa rn®gtul at
activit®s r®gul ®es.

Pour appr®cier | e taux doéendettement adapt® ~ un cadr
ri sque gl obal ement plus ®I ev®, | a CRE nceo nesnitdr erper ilsee tc
m°® me niveau de risque. EI'l e a ®gal ement observ® | es t
mar chands du panel des ®l ectriciens int®gr ®s, ainsi q

Les ®lectriciens du panel udnee caccmip avriab® ensu cq uBiaipoes smad ecr
un taux dbéendettement comptable moyen de 52%, ~ mettr
comptable moyen de 63% des ®l|lectriciens du panel de ¢

cost of.Leegwoope EDF pr®sente un taux dbéendettement ¢
en endettement financier net ) et 56% (tauskxeldbenldeet t
m®t hode empl oy ®e

La CRE retient un taux doeapppdrntte meM2a3 ichd @gjilerird g wed w
4. 2.LA. continuit® m®t hodol ogi que

Les consid®rations expos®es sur |l es dispositions du o
changement de cadre imposent de r® ntebirogeriteleagr:
rapport. N®anmoins, | es principes fix®s par ce d®cret
et ne remettent pas en cause | dapproche m®t hodol ogi qu
Fond®e sur unepapemeahecpmpbabaeantieesseaeit |l a couvertu
co¥%ts dobébune exploitation efficace du parc nucl ®aire
| 6expl oitant EDF pour son activit®. Ceotf toen d M®t haovdke &
Commi ssion europ®enne qui en a valid® |l es grands prir
l a m®t hode de d®termination du co%t moyen pond®r ® du
dans | e cadre Ll&®g@Réeagdgpi i cdbhe. cette approche dans | e

4. 2 Hypoth ses structurantes retenues

Cette section d®taille I e cadre doéhypoth ses structur
du nucl ®aire au r egdr dude oldéea rdtei dlée®nkRe.r g3 6.
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4. 2. 5.06a.gi ssant de |l a trajectoire de d®cl assement du |
Le sc®nario doébuda dar ®e hidset ooriieque ~ 6 0 da palitique or r espo
énergétique formulé par le Président de la République dans son discours de Belfort du 10 février 2022,

ainsi qudéd” | dambition industriell e demdyenepoysétudiert ant ED

le prolongement de son parc nucléaire au-dela de 50 ans. En conséquence, le scénario a 50 ans ne
constitue pas la vision la plus représentative et cohérente avec les orientations fixées par le Président
de la République du devenir du parc nucléaire historique.

Par ailleurs, la suppression, dans la loi du 22 juin 202331, de la cible de 50 % de nucléaire dans le mix
®l ectrique © 1 6horizon 2035 requestionne |l a pertinenc
tranches entre 2027 et 2035 prévue dans la PPE actuelle, qui avait été précisément dimensionnée de
sorte a atteindre cet objectif. Les documents de consultation de la future PPE3 prévoient au contraire
«une relance ambitieuse de | a despeifornamcesdwpart Mecéairce, avec
existant, |l e |l ancement débun programme de nouveaux T ®a

Pour ces motifs, la CRE ne retient pas les scénarios de déclassement a 50 ans et de trajectoire PPE
actuelle comme scénario de référence dans le cadre de la présente analyse.

Toutefois, |l e prolongement © 60 ans de | 6densemble de:
comme une ®vidence industrielle ™ ce stade. LOASNR pr
du fonctionnement des réacteurs au-d e | de 50 ans ° | 6occasion de | e
périodique.

Cet horizon sbéav re toutefois trop lointain pour que
étre pris en compte de maniere suffisamment anticipée dans la définition de la politique énergétique.

Pour cette rai son, EDF a d% justifier h | 6ASNR ava

fonctionnement des r ®act eur s-dela, cpbun pernwettrej unes igstruttion 6 0 ans
approfondie débouchant sur une prise de positiondel 6 ASNR fin 2026.

Dans cette perspective, | 6 ASNR a 3¥dduz sufets techrijued qun s s on
doivent étre analysés prioritairement par EDF :

1 larésistance mécanique de certaines portions des tuyauteries principales du circuit primaire de
plusieurs réacteurs, appelées « coudes E » ;

T la prise en compte, pour | es r®acteurs de | a cent:i
du séisme survenu au Teil le 11 novembre 2019.

LOASNR rappell e ®gal ement qlamise@rdcampterdes effets attendus du s t el ¢
changement climatique, ou encore le fonctionnement, dans des conditions de s(reté satisfaisantes, des

installations du cycle du combustible doivent ®gal eme
perspecti ve doéun fonctionnement jusqud”™ 60 ans.
Comptet enu de ces ® ®ments, | a CRE constate qubune traj

a 60 ans constitue une hypothése nécessairement normative.

La CRE souligne toutefois que la prolongation de «tous| es r ®act eur s o,wlélongruvent |
mots du Président de la République tenus lors de son discours de Belfort le 10 février 2022, constitue

| 6objectif fix® par | es pouvoirs publics ° | &dexploita
la durée de vie des réacteurs sauf si des éléments publics justifient leur absence de prolongement.

LOASNR ne sbest pas encore positionn®e sur | 6allonge]
CRE ne dispose pas do®| ®meentlse mpaur d&®t errnaijneecrt o®v erst L
alternatives, fond®es sur une appr®ciation de |l a capa
de s%ret® n®cessaires ° | d6allongement °~ 60 ans. De pl
esti meo¥te pour un all ongement ~ 6V anse dectreus disp ors®@
B Loi 2GAM391 du 22 rjediant i @23 | ' acc®l ®ration des proc®dures | i ®es
nucl ®aires ~ proximit® de sites nuscli®sasitradsl aetxiiosntsa netxsi settanaue sf onct i c
2 Avis nAV02402203 de | 6ASN du 13 juin 2023 sur |l es perspectives de
®l ectronucl ®aires dOEDF jusqud”™ | eurs 60 ans.
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dur ®es de vie dedtcentodm®esesxknde strat ®gi e dO6EDF. La
prolongement ° 60 ans de tous | es r®acteurs.

Dans | e cas ohgwememt de | a dur ®e de vie des r®acteurs
changement anticip®e dans |l a comptabilit® qui corresp
Ainsi, dans | 6®valuation du co%t centmrwudle®aiproau,r Il Geasl Ipa
et 1300 prend place au 31 d®cembre 2026 au moment de
f orotnnement des paliers 900 et 1300. De mani re prosp
ans est pr®Veuena20dhgetment °~ 60 ans en 2044. La CRE
| 6®valuation desCeo¥tpgpceciompses sont un i mpact sur | e ¢
provisions de long terme qui di minwient | ors de | 6allo

4. 2. 5.062a.gi ssant du d®vel oppement du nouveau nucl ®aire

Les hypoth ses dO6EDF sobéappuient sur l e choix dbéune 1
Pr®sident de | a R®publique |l ors de son discours ~ Bel
construction de 6 EPR 2 dans le futur, et éventuellement le développement de 14 EPR 2 a terme (voir

partie35. ). Le choix doébune hypoth se sur | e nombre dOoEPR

sur la répartition du financement de la Hague 2 et de Melox 2 entre le nouveau nucléaire et le nucléaire

existant (voir partie 6.2.).

La CRE consideére que le développement du nouveau nucléaire présente de nombreuses incertitudes a

l ong ter me. Léexercice r®alis® dans ce rwpRort dem:
développement du nouveau nucléaire. La CRE souligne que le scénario proposé par EDF de 14 EPR 2

est conforme avec | 6objectif qui I ui est fix® par | e
hypoth se pour | 6®valuation des co%ts complets.

4. 2. 5.065a.gi ssant de |l a chronique doéinflation

Léarticddd Bu 8®6e de | 6®n kes gypothesdsiretepues par laghoramission ¢
de régulation de I'énergie en matiere de taux d'inflation et de taux d'intérét pour I'évaluation des colts
mentionnés au R. 336-7 s'appuient sur des données a jour, cohérentes entre elles et référencées. Elles
sont adaptées aux horizons temporels des évaluations et de fonctionnement des centrales
électronucléaires historiques. »

La CRE retient une chronique déinflation pass®e bas®

structure des prix de I 6éactivit® ®conomique fran-aise
de |l a structure des c @Adeséacteers nudéairesen Frante@uedidcelledd oi t at
pani er de consommati on moyen servant au calcul de 10

chronique retenue par la CRE est indiquée dans le tableau ci-dessous, et donne lieu a une inflation
cumulée sur la période 2020-2024 de 12,3 % :

2021 2022

I nfl ati on 1,229¢ 3, 221

Sbagissant de | 6inflation future, en-périddeslpeueentéte de pr ®
identifiées :
1 La période 2025 a 2030, pour laquelle le Fonds monétaire international (FMI) publie des

pr®visions doé®vol ut i oharmanisd),laeCRE retiend aettelctdoni§ue pour( | P C
cette période.

1 2031, pourlaquelleaucune pr®vision déinflation nbéest publ i
retientlapr ®vi si on de | 6®volution annuelle t190%.1 us | oi

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031‘

Inflation‘
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Fi g®rlieChroni que déinflation annuelle retenue par | a C

6,00%

5,30%

5,00%

4,00%

3,00%

1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%

1,60% @ @ @ ®

2,00%

1,00% 1,30%

1,22%

0,00%
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

4. 2. Moh.nai e de r ®f ®rence

Léartic&fred Hdu p&P&SoilUn qdu®cer et d®t ermine |l es situations
fi x®s pour chaque p®riode peuvent .étrA datde f i ®s taal ca
pas ®t ® publi ®.

La CRE ®value | es co%ts ccodphet seod\Wip.r o dluac tGRoEn ceonn st d
gue | a monnaie de r ®f ®rence utilis®e pour fixer | es
de | a modification pr®vue par | e d®cret au cours de
Par exemple, en cas dé¢ ar®vissident axladiimhl &ti dd ®te st eme
l a CRE recommanderait do/MWhl pser fo®enloaasi bar ehs i
Enfin, tous |l es co%ts exprim®s en 0/ MWh dans ce rappo
U paroduactporoal e (i ndPobhat ®ELAaB) ENIFnein, MWhaj ust ement ¢
se mani f este kroimmee ucthe co %t additionnelle (n®gative p
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5.Co%ts d®cl ar ®s par EDF

5.1Synth se des co%ts d®cl ar®s par EDF

EDFd®cl ar® °~ |l a CRE un c o3MWhup cnwr 022082, 6 @t ccéMaVh®,17 50 U
pour -202039. La d®composition par brFfigwreecdes csodd speawstt
chaque p®riode triennale.

Cet®wal udéioa¥%t est caract®ris®e par | éddo
priaeanpubhlai cati on dO0d@ur &t sep2e@embHre 202
C

1T EDF pr®conise | o6ut
comme d®cl ar® | ors de sojnpi bBu€et nowmepar deaC®@RE Lter
un b°ta de | tif denulcl2®a(ilr,ed ndaer cbh®°atnad , d ea ul gbreecntt i @f
0,2 pour pre e en compt e, Gasysn®t qu @umut zwxdre&de
[confi.denti e

my pacteh t e Nes
5

ilisation dbéun CMP de )12, 9% n

19 EDF propose de prendre ewcompmpbéebesebenqgesspextr
calded co¥uts r®alila®sompeAB@2a3 i on ant i-&Xx pl®xi tdaetsi «
et la r®mun®r ati on des effets d

l a compensation
compensation du d®ficit de r®mun®r at incrtdwnpertt ¢fa
r®mun®r ation du financement partiel par | es reven
T Comme | ors de | 6exercice 2023, EDF propose ®gal e
extracomptable pour couvrir | es ieps®ri‘rtes liendg eaasiatl
du capital support®s pendant | a construction des
T Ces co%ts int grent de plus plusieurs ajustements
avec EDF, et retenus parCeEDRjdssemecapde®eabat @i adm.
partie 5. 2.
Par aill eur’s uideeP Fl 6azgddRictliacO®IPCnr ®vel $ ®3 % nomi nal avant
retenant un b°ta de | b6actif de 1,0, hors prise en comj

de 23, 9%. Un t el uOMPcCo %te édiblheh5 ndbyemmel a p®20B8BeeR026
de7 7, 02en moyeuwmel a p®08dHe 2029

BlLe j26i2 025
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Fi gwRr2dZeD®c omposi tion par brique du co%t d®fDaB®epar ED
20220031 CMPECmMi nant ahed 12198 ent ® en audition
90
B Compensation de la
797 rémunération des AD
80 3
W Loyer du rattrapage du déficit
08 de financement passé
059
70 12 ® Loyer des coUts de post-
37 exploitation
Rattrapage de réforme des
60 retraites
19,8
195 Intéréts intercalaires
50 ’ Flamanville 3
£
% Intéréts intercalaires parc
'g historique
40 131
' Co0t de portage du stock
nz
30 Rémunération du capital
Amortissements
20
M Charges d'exploitation
10
— CoUt complet déclaré par EDF
D 1
2026-2028 2029-2031
5. 2AJjustements propos®s par | a CRE et repris
Lors des ®changes avec EDF, plusieurs ajustements des

ont ®t® i nt®gr ®s par EDF dandarmsa |d®cdaarrtaited on finale p

2 Retraitement des recettes issues de |l a fourni

n e cadre de | a mise en place de | dacbomptéablLl i 8®
e de | 6®nergie indique |l es revenus qui se rapp
t °tre tax®es daemssatbatadee HesVNBEntesi ' ®l ectr
|l es ®l ectronucl ®aires hi storiques ; (ii) | es

ruments d®riv®s fgaritigntl esurcoln't®lad st rpiseri 't11® saqu e
it

on d'une autre personne une capacit® de prod

" O C W

I
d
n
a
t
s

T3 <oOowm
oOw =~ Mo

co¥%ts d®cl ar®s par EDF comprenapemnt ®dincitejcioet d ment

Pmoair ®viter un double compesagredet il @as coynptosmatadan
axation (une premi re fois au sein de |l a comptabi
dans | 6®valuation du co%t de production du nucl ¢«
|l es co%ts

n n n — 5 =

5

revenus capacitaires sont gqua@haut’efeouxs, e xpcoluus |dees
l us avec un gestionnaire de r®seau ®lectrique d:
estion ou pour assur erri due,s ®ceurligas® sdaun ts ypsrti smees ®d re
ctement d®termin®es ~ partir d'une quantit® d' ®I e
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Ainsila part capacitaire die®ecremehtesparystameé oest et
cd®t ermi n®es 7 partir ésamte mruiamdd teBn dc Rrhipetce rguwa ntt® ~ e
int®gr ®s l a comptabilit® appropri ®e.

La CRIEomc®dbubatdi mi nuti on rdeec ectot¥etss slyisRte meuxen coh®r ence
a intc®gr @j ustement, di&MWhoésesudr & ade2RDH2 8 dedt Qdd2WHR 0, 4 0
sur | a p®208dtleg 2028 d®cl aration finale pr®sent ®e au

5.2 R2traitement de | a r®mun®ration du stock
Dans | es r®gul ations dxesd®I®ecattreiucrist @ eetr ®bkec aga z , | e
Roul ement ( BFR) nbéest pas r®mun®r ®. N®anmoi ns, EDF p
di spose de stocks strat®giques permettant dbéassurer |
dbéexatlioan, qui cr®ent un BFR structurel | enMdnstd,possoiitti f
environ 20% de | a BAR, et sont distingu®s en deux cat
(i) les pi ces de rechange de cat®gorie 3, qui sont
ansqgat repr®sentent 10 % des stocks
(ii)le combustible, qui est stock® en moyenne pour
% des stocks.
Le caract re structurel et permanent des stocks de co
entraindicnd asolon de | a ressource financi re de | b6er

r®mun®r ation. -8L6dawr tdacdee dRe I3B&nergie pr®oit | 6int®gr
de |l a r®mun®ration du capit ale Icio®s uau icho 3t edie dpeo rptia gee

Cette r®mun®ration ne se justifie n®anmoins que si I
effet, dans |l e cas 0% elle serait couverte par | es re
soliltiaci on de |l a ressource financi re de | 6entreprise
r ®mun®r ®e au CMPC.

La constitution des stocks ndéba pas ®t ® couverte par |
en compte dans | atcemphéaddon®sphs ®t ® r ®percut ®e par
La CRE conserve cette | ogique dans |l a d®termination
variation des stocks des OPEX.

En application du d®cret, | an aGReBE eirn td egsr es tloec kcso ¥atu xd ec
mais exclut |l a variation du stock des OPEX.

Cet ajustement de |l a CRE a ®t ® int®gr® par &DF dans
parb.®. -cGelauiun i mp-@0g¢ t3 éMW8he nsvuirr olna p2@Dr2i 8o deét , RGN
sur | a p®208dtHle 20209

5.2 R2traitement de | a date de mise en service de
Pour |l es CAPEX associ ®s " un arr °t de tranche, CoOl
r ®gl ement aires r®ali s®s pems airtr °itn idtei atlreammecnhte , u nEeD Fmi psreo
de I 6ann®e de | a d®pense, et un amortissement sur une
La CRE a d®cal ® ces dates de mise en service afin de
' ieu tout aue.l olnag QGRE lad achcam® pris une date de mise er
| 6ann®e de | a d®pense ddédinvesti ssement .

Cet ajustement de |l a CRE a ®t ® int®gr®epamla HDFi daast
sur | es amortisselnehéiMgVhdsui 6badp2er2d8e de&, 20\ s ur
la p®ri 2d8d2p@2R)i. e
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Il a trajectoitrrei esnunralleess. cpo®irsiiodd®ers®e s

r s la publication des textua®e moglRemhdarwindiao«RE PDRTa
ir compte de ces ajustements.

5.2 R®vision de | a taxe sur |l es installations nuc
Concernant |l e poste de ED6thapm@péd BRlecathatai®emssur | a | oi
finances 2025 et projet®e en tenant notamment compte
de 1 %.

Toutefois, deux textes r glementaires ont ®t ® publ
post ®ri eur ement " | da® ctl raardedtEiDodns T ohead €BRERet9 44 A d20 B5
septembre 2025 et I 6arr°t® du 8 septembre 2025 relati
relevant du secteur ®nerg®eqear eteasshnmt h®eatiedns
concourant 7 la gestion des substances radioactives.
Ces textes fixent r glementairement un acompte wunigu
correspondant 7 wune contri butinotn dpeo u3rl 2 eMir ®a crt@qgulre rR Jet
gubune r®®valuation du niveau de |l a taxe pour 2025 c«
de

Apr

ten

Cet ajustement a ®t ® int®gr ® par ,EDFadansi mpad®cbkar at
|l mptts et Taxes dxeMWHHogsudr el aep2B2@ deDG2BEIBh sur | a
p®ri odk03a29

5.2P5ise en compte du TURPE 7 dans | a composant e
Par mi |l es co%ts d®cl ar®s par EDF au titre des contr at
déinjection doé®lectricit® dans |l e r®seau | i®e "~ |l a p
comme ®tant | e montant wunliitqaui® € flidxe®& speamrb |lee dTeU R PaE par popc
donn®e.

Dans | e cadre de sa d®cl aration de co%ts, EDF avait d
déinjection du TURPE 6 pour un niveau de 0,23 04/ MWh
suivantes. Or , Il e niveau nmeesctetftiex@ ompd,sahté/ d@Wh npec
trajectoire conserv®e est inflat®e par |l a suite.

Cet ajustement de |l a CRE a ®t ® int®gr®epamla HDFi daast
sur | e poste Recett esMWhe sludo der 20RE & 8o+ ¢ 0, ol &M\Wh

sur | a p®208dtHle 20209

5.2.0l6npact de | 6inflation sur |l es co¥%ts d®cl ar ®s
La chronique doéinflation initial ement propos®e par ELC

une donn®e publiquBarEmn c&lelp IRi.uc &Bo6doen tdee CBR®nar gpr epos®
chronique r®f ®renc®e (pr®vision | PCeEBndpalttai EMA) 2. pr ®s

Une comparaison des chroniqgues d®cl ar ®es paFri gauDFe et 1
2Figikcedessous.
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Fi gwRrdeCompar ai son de | a chronique doéinflation propos®
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
=& Chronique d'inflation proposée par EDF

=== Chronique d'inflation retenue par la CRE

Cet ajustement de | a CRE a ®t ® int®gr®epana EDFi dpast
deO, 2éMWh sur | a p®2028eelezléd@WIR 6s urr iload ep @&2e0 3210.2 9

5. 3AAjustements en application du d®cret

Pl usi eur s ajustements doivent °tre r®alis®s par rap
restreindre au p®rim tre °~ retenir tel que fix® par |
Comme indimqa® aphead. 2.2, hormis |l a compensation des
| EG, |l es bcomptabkgsraont exclues du p®rim tre des co

d®f ini par | e d®cret, et doiveddEDB.NCA °dea et irtertea,ailtadebs
intercalaires est ®gal ement exclue du p®rim tre des

rmun®ration pass®, qui nbest pas int®gr® " |l a VNC du
Avec | e CMPC pr®coni s® eaaj uBEbhEmemroaddi $é0n, cun C
6 7 UM Wh sur la p®RO02®det 2GABVY O s@r |l a p®RO0Bbde s@O®9
respect i v2 @3#MMWh -€t0, %MWh par rapport au e&o%t d®cl ar ® g
La d®composition parFibgdrpeoar ebtesd@np®eiedes triennal e
co¥%ts d®cl ar®s par EDF ° ceux retrait®28eresdpmloinmat iea
Figabe

%Ces chiffres sont bas®GMBRQrpl @semty@®s hl sres de | auid02ebitonAdéd EDIFe pa
CMPC nominal avant |'S de 11 uB®%ll getsoprons¥® spar®cEDF ®se 2aHr s applicati
20226028 et20302%>%o0ont respecsdiMWamernt deMMVBIF4 7si0i t un ajustement de r ¢
11,,MWh et déiWB, 610
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Fi gkrdeD®composition par brique du co¥%t d®EDaAaB®epar ED
20220031, apr s appli(€E€MPComoti na®craetant | &ndaudi2t 966on pr
80
~ 706 Rattrapage de réforme des
70 /r 673 1,1' retraites
s
15 37
39
60 Co0t de portage du stock
19,8
19,5
50
Rémunération du capital
<
:
3% 131
o~
w n7z
Amortissements
30
B Charges d'exploitation
20
10 — CoUt complet déclaré par EDF,
apres application du décret
0

2026-2028 2029-2031
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Fi gwrbel mpact du d®cret surpalre se Do 2tgsi ed Gaulra @S pWwRe | od e
2022602(8CMPC nominal avant 1S de 12, 9% pr®sent® en audi

90

68 _71’0 T
E
=3
G 27 0% .
& edaQ\’P Q\d\’t’a‘o 'a‘ %O:éde

. A \o O,:ve’;\ o o c‘\@xb_so N

o e & S Cob“’:QQ\'\C?’“
o
5. 4Ajustement concernant | a prise en compte ¢
Il "utilisation de combustible nucl ®aire dar

La taxe se traduit par un mangque gagner pour EDF ¢
compensation dans | eébl ecs®ndui bai tdtedprce £taract re asy
de revenu en esp®rance pour EDF. Dans ses co%ts d®cl a
esp®rance par une majoration de 0,2 du b°ta de | 6acti
LdarticBedl.cB886 de | ' ®uleegi ®o Hti s paoisresigueonst at ®s ne
taxe sur | "utilisation de combustible nucl ®aire pour
3287 du code des i mpositi oénfsi nssuir, Ileas Iboiie nesx celtuts eerxvpilcie
compte de |l a taxe dans | es co¥%ts constat®s, |l esquels
charges de capital et notamment | e niveau du CMPC.
La perte de revenu en esp®rean cceo npe et dtamwst elfao ifsi x°attrieo
taxation et dbé®cr °tement, comme expliqu® en partie 12
traduite de mani re normative en majoration de b°ta,
déi nvenetitsse

En application de |l a | oi, |l a CRE ne prend pas en comg

du nucl ®air

La CRE r et

i donc dans | a su e du rapport | e CMPC
| e jRi51 1 et 2

e
ent it
0O25paguienneompéerd| 6effet de | dasym®trie.
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de 6Wé{MMWNhen moyewmmel a 2002260 2 e et deenb6impyenne sur | a pe
20220031, soit r-8spéinhi VBe MeEMWIS.

Par aill eur s,etendeenllae vtaanxte ldéaenfsf | es co3%ts de producti c
par EDF |l ors de | daudition passe ainsi de 12,9 % ° 1
conduit 7 6UWn SdMWWHt sde | a pROr28 deet 20VBG 8rs 2l a p®r-i ode 20
2031, soit r-@2s pddWh vetmiéMiwh

5

5.ynth se des co¥%ts d®cl ar®s par EDF apr s
I o

Les co%ts d®ctapr®ss papplEDFati on de | a4tkédWhesudul d®cr
p®ri od028B2 B7t70dWh sur | a p2@r3ilo dseo i2t0 2r9% §5pm8&ciM\Vlv e me n t
etl PVWMWh par rapport au %o%ut d®cl ar® par EDF

La d®composition paWdebrsioggse posutr dersn e p®iri odes trienr

®%par rapport au co%t calcul® avec |l e CMPC de 12, 9%, apr s prise en
en partie 5. 3.

%Ces chiffres sont bas®s sur | es hypotihuig@zstde CMPC propos®es par
SAvec | e CMPC nominal avant |'S pr®sent® initialement | ors de | 6aud
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Fi gwRrGeD®composition par brique du co¥%t d®EDaAaB®epar ED
2020031, apr s application de Il a loi, du d®cret et de
80
Rattrapage de réforme des
retraites
70 677
/( 64,4 1:4
va
15 3,2
60 34 Co0t de portage du stock
173
50 7
Rémunération du capital
=
g
s 131
w 17
. Amortissements
30
B Charges d'exploitation
20
10 CoUt complet déclaré par EDF,
apres application du décret et
de la loi
0

2026-2028 2029-2031
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Fi glriePassage du ® ¥tard@&DOIFarmu co¥%ut d®cl ar® par EDF ap
I oi et du d®cr et

90

80

70

30

60

L 50
S
=
=
j=)
8

40

30

20

10

0

Co0ts déclarés par EDF Application du décret - Application de la loi - Co0ts déclarés par EDF -
CMPC nominal avant IS de 12,9% Périmetre briques extra-comptables Absence effet de la taxe dans le CMPC Apreés application décret et |oi

12,9% ->11,3%
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6. Production pr®visionnelle du parc nu

6. IP.r ®sentation g®n®r al e
6. 1.LEe. niveau de production du parc constitue une

| 6®valuation de | a CRE
Le nivepauvwddeti on du parc sur la p®riode doé®valuatio
| 6®valuation de | a CRE, puisque | e r®sultat est un co
en a/ MWh . La majorit® des C 0%t s e ngeadnikni vealu®adier e

pr odoud8tlie niveau de production retenu a uwmnietfadirte sens|
la p®ri kdde28202une baisse dbébun TWh de |l a production a
compl et de productO,0nh WeMWW.ordre de 0,1

Par ailleurs, I es niveaux de seuils, d®termi n®s sur |
fix®s pour une p®riode de 3 ans.-2D28 EO®OFspreduas ad dumds
gue |l es hypoth ses de producti onunetdau opeasr od asnesr eciet riamp
"l a pr®sente ®val uaariiofns. dDea ntsa xceet icoans ,etl edsd &cr °t ement
nNi veaux auxquel°st fielxs®sa uproauire n°tt rde%a par f ai tement repr ®sert
E D B9. Léassiette de taxation se r®v | eraitantef ®raiueur e
d®t ri ment du consommateur final

En oulta eprocecgwsdt ilodbnun des facteurs pour |l esquel s EDF
i mport{prars exemple |l e progrnamme eRTARETr nes) dodefficacit
central es nemmefndncqtuiboern t er mes doéoptimisation et de m
déarr°ts de tranches.
Lédarticd® Ru 88@de de | 6®nergie dispose que |l a quantit
CRE prend enl ecsonepsttei mait)i o ncso nineu na rqaudRecst ipounb | i que ment p
des centrales ®lectronucl ®aires historiques, incluant
r glement (UE) nA 1227/2011 du Parl ement europ®en et
| 6i nt @gar ittr& nestpar ence du march® de gros de | 6®nergi e |
avec | 6®volution probable du mix de production doé®Il e
strat®gie " moyen terme dO6EDF.
6. 1 D®Bterminants | 6educmabnon de pr
De mani re simplifi®e, |l a production nucl ®aire est ca
(i) l'a puissance; des tranches
(ii)ldédindisponibilit® des trpamcdhresmmp®eUrr aersrs’atiss ,t eectl
arr°ts;fortuits
(iiihha =monlieatildruti |l i sdesonrpachiesl lleor sque ces C
di sponi bl es, pour cause de modul ation ®conomiq
environnementales, des gr ves, ou des contraint
LaFi g2Bedessous r®sume | a contribution reswpteicltiivat iders
des tranches dans |l a diff®rence entre | 6®nk99g2ecetmaxi.:
2024. En moyenne sur cette p®riode, environ 76% de | 6
des tranches, eutt i214i% a't iloenu.r non

A | 6exception des co%ts de ucxo nabuugsnieinbtlaet ieotn sd edse AUF EsXs alnics dae cert a

®Le d®cret m®t hodol ogiqgue pr®voit toutef oi s-3quld/eMWhe a sunded umies e®v'o |juot
r®alisabl e
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Fi gur8 Ni veau de production histori Geeseemhoamicc enucl| ®;
anal yse CRE, donn®es EDF.

7
'
/
362| 356) 357| 349

0

|

35 35

26

! 39 R
Y/
4101 408
395
393 376| 374 382

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2076 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

 Energie produite ##/Non-utilisation du parc (Ku) z77Indisponibilités (Kd) —8=—Energie maximale théorique
Les trois ® ®ments pr®sent ®s plus haut sont int®gr ®s
dessous :
5 T ;N s we~r 7w e € T
D1 €'Q6 WYX ¢ DO | WeLdEX) © ll:)_xncp
Avec :
T 006Qi i (apuis§ance installée de latranche ien MW ;
T 0o : |l e coefficient de disponibilit® de chaque tr;:
théoriguement disponible aprés prise en compte des indisponibilités du parc dues aux arréts
programmes, aux essais et aux arr°ts fortuits, et | 6
pui ssance maxi male toutes | es heures de | 6ann®e
f OV :1le coefficient déutilisation du parc mec¢chk®aire,
produite par son ®nergie th®oriquement di sponi bl
tranche est di sponsiodllleioemiad &¢ Inidai tpBesp Ptc®haoy®sed®@dui
nNné®t ait pas di sponi bl e péurr °tdempadwrhas ons, draes
environnementales ou sociales, oOou contraintes ext
Le coefficient de disponibilit® ddédune tranche se calc
O p U O O 0
Avec :
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T U le coeflbindesponibilit® Cpeoucroevifsiictiee ngt ster avaad wcxu
nombre de jours pr®visionnels oYWwilagt amm®Pdedaser a i
donc sur | a-20®@r7i csdug 2A®C2Gombre de jour ED#FOdAmrANSt dE
|l e cades epubdaiuc atdiutorReEMI T

T 0 |l e coefficient doéindisponibilit® pour prolonge
permet de tenir compte des cas 0% les arr°ts tech
estnadof ortement d®pendant de |l a mani re de fixer

pour un arr°tdedsosmgu®& )(voir ci

9 U le coefficient doi rpdiogpamn®Bsl it® pour essais

T 0V le coefficient doéindisponibilit® pour fortuit.
6. 1 P3.incipaux facteurs pouvant affecter |l a traje
Vi s®e
6. 1. Prlbbo.gr amme i nduesst rpi®rli osduers triennales consi d®r ®es

La p®rioc2d@e280&261l a particularit® de pr ®senter un pr o
production annuell e associ ®e aux arr°ts pr® v uUus est e
|l es donn®es de dur ®e dobéarr °t sitprn®@viiss igumreenlty et r2a8dr0sBmied e
de production des arr°ts pr®v us (hors prise en compt

moyenne de 72 TWh.

De pl us, l e programme industritelt ec odrep osr@édie el ndiag/uarng
pas encore fait | 6obj et dédun retour déexp®rience su
not amment |l es paliers P4 et P46 (1 300 MW), «©dont | e
r@examen p®riodique ~ cwmpnAl de RDI2Gel Leer®Dalce epr e mi
premi re VD4, comrmre gi@nkkil gs®odans | a

Fi g®rdePl anning desSowD4c el 3:00EDF

PALY SAL2

| Avisgénérique AN | PALL | i mm it eas

st sA2 WO N On e on e e

Début Travaux TEM PALZ PAL3 FLA1 FLAZ NOGZ PENT g ngf‘z . n:;fzw :g:;]; o

" PALI  CATI  CAT2  BEL2  BELI  CATI  GOLi  CAT  Gol2 o o ree -

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

Phase A en VD entre 2026 et 2034 Phase B: début de déploiement en 12 VP en 2029 et fin du déploiement en 28me yp en 2040

Si | a nattutree dée dc®s i D4 1300 fait peser un risque sur
ce type dbéarr“°t ne fait pas encore | 6objet de retour
®changebkdAa®BR que | e contenu industriel de ces r®exam
de celui connu par EDF sur | e pelni erdexd0d eV rti edrecver aai ©
sur ces &BrgBoOmwontlrae | e gain dbéefficacit® acquis sur | |
entre 2019 et 2024.
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Fi gwrdePr ol ongem

ent moyen des visites d®fewnmad es des r
anal ysed&€mRiE®es EDF.

80% 25
70%
20
60%
50% 15
40%
30% 10
20%
5
10%
0% — 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024

EE Prolongement moyen (%)  ===Nombre cumulé de VD réalisé

6.1. 3e2.ph®nom ne de corrosion sous contraintes

Le 21 octobre 2021, N la suite de contr®les r®alis®s
r®acteur 1 de |l a centrale nucl ®aire de Civaux, EDF a
niveau de soudures des ¢ 0 undde sécudtédu citcuit pranaire prindipaldu d 61 nj e
réacteur. Ces fissures sont attribuées a un phénomeéne de corrosion sous contrainte (CSC).

A la suite de la détection de ce phénomeéne, 12 réacteurs sur les 56 du parc ont été progressivement

mis 7 | &@E®BFr af i mad o e x per tquatre tranches dugpali® N4 ong dugalier 1 300
MW et trois du palier 900 MW4°, En décembre 2022, EDF a débuté un programme de réparations
pr®ventives sur | e palier Pb64. EDF alepgessouduresss ui t e me

poursuivant jusquben 2025.

Cet épisode a mené a deux années de production historiquement basses en 2022 et 2023 et a toujours
un effet sur le niveau de production du parc puisque la réfection des zones en coude du circuit primaire
de certains réacteurs se poursuit et constitue une opération de maintenance lourde, réalisée dans le
cadre dbébune VD, VP ou déun ASR, dont elle allonge 1| a

En juin 2025, EDF a déclaré avoir détecté le phénomene de corrosion sous contrainte sur une des

soudures du circuit de refroidissement de Civaux 241. EDF a été rassurant sur la maitrise du phénoméne

et sur | e caract re isol® de | 06incident d®t ect ® sur
maintenir un niveau de production proche de 360 TWh sur les 2 prochaines années.

6. 1. Evd.lution du t aux d 6 u tnioltiastenteindn edu apacc | a mo d u
®conomi que

Ldbann®e 2024 semble °tre une ann®e pivot, l ors de | ¢
nucl ®aire ont connwruiuneaukawnn®eparpr@az@mwent es, en | iel
occurrences -el pr i woigneasn®gatifs, durant | es heures s
Lé6®volution de ces modul ations pour | es prochaines an
A les fondauemaracux® dont un i mpact direct sur |l es chr
débune reprise de | a croissance de | a consommati on

“Note doéinformation dO6EDF du 19 mai 2022.
“Communi qu® EPFpdess® juin 2025.
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de |l a demande serait de nature ~ at to®@mewerdel aprfirx®
n®gatifs ;

A Le d®veloppement des batteries a ®gal ement un ef

appara’t donc de nature ° I imiter | a modul ati on
A La mise en place doéincitations °~ destinadée®n des
®pi sodes de prix n®gatif |limitera |les p®riodes de
A le placement des modul ations rel ve doéune strat®g
EDF poss de ° ce titre des leviers pour |ismiter |
sur | a production totale.

Une analyse plus approfondie est donn®e en partie 6.5

Par aiélttaux,ddut il i ssaotuineiosx diun o e Wietxe & &i s@ratse sdeisver s
causcktes pertes de pomdpartitiabdiepati osmyatXmes amuv int®esani s me
déajus,l ememttr ai ntes engurbhgemkekesal es

6.1. Niweau de production de | 6EPR de Flamanvill e

Le niveau de production du parc historiqguedsel @E®Ral e
Flamanville 3, qui est diffi dirlie e"'maprre®vsooin dpeosuri nlcae rptri
l e calendrier de |l a poursuite des essais du r®acteur.
En 2018, | 6ASNR avait demaonde@&te kecdrecentp laantaennveintl ed 3 apr
constat® des niveaux de concentratison LOASINRNnea uma@r ie
autoris® | e remplacement dupcemderclyel dedéafoneoei amun
premier arr °t techwi gliutee de erfFhlABtgee,mentr et changement
planifi® par EDF potuoci 2& 2 6d dromasnfsighardftaspbedb hylpes h™ s es

de t rfaowainliEd»F,pasroit environ une ann®e det rpiegnrealdee pr o

6. Production pr®visionnéll a e@RET®a rh®@el ep aars sHOXF

LaFi gBrper ®s ente | a production pr®visiohaelCR&uanmchalgue
palier du parc histaFig®arRrEt®tjaudsg ep e ®voids&eidstmsr L ces deux
p®ri odes.

Figu3l Hypoth ses de production d®cl,areRRt&6eptad04 EDF, p ¢
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Fi gWwBrZeHy pot h se de amrnaudeddtei omoyenne d®cllaas@RE phaq&®F
p®ri ode consi d®r ®e, au p®rim tre du parc hiet oduque I
parc historique

Producti on Parc hist

moyenne par amanvill e Parc histo

FIl amanvi |

( TWh)
20226028 353, 7 8,1 361, 8
20220031 346, 6 11,5 358, 2

“2EDF ndéa pas encore communiqu® au marclk® déi titir ®e e pt ®ivaenssd alnac e Inlf & d
version publ icipue idu croapeosrptorhds pwodlhoms eERE "t ranveai | imgaeresxe maomi lviatl ®d
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Ces hypotdhe spersodsuccntti o®l abor ®erso teanmmiermat | appt ®ci ati on du
i ndustriel expertis®e par |l es services dOEDF et qui
direction (duwigliomppetent alors |l a fourcAehse, cemm2oi2dg
directi ome dau dQY®c0iud® ddédarbitrer ™ | a hausse | e niveau
des ann®es 2026 et 2027, initialement fix® ° 355 TWh
ce niveau ~ 360 TWh, sur |l es deux mnn®es RORSert®20QT
6.dt communi gu®s ~ | a CRE sont ensuite ajust®s de ma
ann®es de 2028 " s263hypEbh fsesdwlre wm omdluacrtniomg ddarr °t
correspondant " °des tgpre®esauduaedr sdéajoute un tau

déutilisation ®voluant avec |l e temps et d®taill ®

La pr®vision de production l ong ter me moyenne du p
suppl ®ment aires den®x6 0 nT Whn testtnndeaptalre EBOFnpl i fi ® four ni
mod®l i se pas en d®tail tous ces facPlws spmRdciss @meé mh i,
ent transmis par EDF ®t ai't fi x® idfe snamt de
de bouclage au mod |l e, de mani re ° reprodu
de production moyen pr®vu par EDF (niveau
8 puis cible Hdeng60efve baoar mogagmentati on de
ors pertes compl ®mentaires de production par
u

ence, |l a CRE soOestypattthacke®ad e’ pomhwjle atbiavbeorr dc
| G6ehsi sdteorrniigeures e®v ®nements ayant affect® | e p
coh®rence des param tres de bouclage r®sul

a suite de I danalyse de | a CREomgD®mant aansemisnoth
l e Ku, refl ®t ant |l es hypot h ses utilis®es en in
sent ®es dans | es parties suivantes.

3, (ii) la trajectoire de disponibilit® du parc
¢c historique hors FLA3, et (iv) Il a trajectoire de

I
r
®
S padtisspusi traitent ainsi respectivememtgueae hPirys | e
A
r
6. P.ui ssance install ® du parc historique hor
6. 3.TXxaj eectdoe rpui ssance install ®e d®cl ar ®e par ED

La trajectoire de puissance install ®e d®cl ar ®e par ED
erFi gB@kedessous.

Fi gwBrdePui ssance install ®e du parSo uhriEBtFg r iaog @(évydsres i<ORIEL A 2
confidentielle)

[confidentiel]

CRe 6®&1
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Fi gBrdePui ssance install ®e du parSo uhriEsBtFq r iaag @évydsres isbRIEL A 2
nononfidentielle)

70

61,64 61,67 61,70 61,70 6176 6182

60

50

40

=

V]

30

20

10

2026 2027 2028 2029 2030 2031
B Palier 900 MW u Palier 1300 MW m Palier N4 Total parc historique hors FLA3

La puissance install ® consi d®r ®e du parc historique
sont d®cl ass®es da dwru®e ddkee 6Wi ea.nsSi | 6EPR de Fl amanvi l
de vie de 60 ans, ce nOest pasaplreolcoansg apd wrn Ide sr &%t & r
parc historique hors FLA 3 sera valid®er®éx®meesrem
p®ri odi ques de chacune des tranches.
M°me en | 6absence de d®cl assement, | a puissance insta
®gale chaque ann®e. Le mod | e transmis par EDF inclut
tramcheas palier 900.
Ces augmentations de puissance ont d®] " ®t ® effectu®
augment ation de | a puissance de | a turbine et ont <col
total. La puissancepdmcteadtl ®ke ré®k,ud t@W.t eLedumod | e EDF
de |l a puissance de deux trdrecheps®rs wmpels®@era veani nrael sessd U r
2027 et Gravel Lensesau3gnemt2ld &.ngsuides epruocinsts arn®ael i s ®es sur
indui sent une hausse de | a production maxi male th®or.
Des ®tudes sont en cours sur | a potentielle augment a
®t udi ®e ndest pas une augmenmatsoondeapgmesananteodedeEka
thermi geuehaddil ae. La production et |l es co%ts d®cl ar ®
augmentation des paliers 1300 (AP 1300). Ces modi fi c:
elles reqgqei amnahtyse approfondie de | 6ASNR.
EDF a indiqu® ~ |l a CRE que cepsardudmegirrettti eoinrst ed ed ep uli
manag®r cabadiet® deprd®duiTrvéh/ an ~ | horizon 2030 comm
s®nat®riBDFE a | CREquU®R®e” |leaP0®ja®taiAP ~ ce stade ®t ® ar
du fait des contraintes financi res pesant sur EDF. /
pal i éer30MNP ®t ait val o876 ®M@&nc ¢ mtdednéneMUi sdi t 1
Sel &DF, | e projet AP 1300 n®cessite environ 10 an:
augmentations de puissance. Le gain de puissance max
8MW suppl ®syppart ati rRRNwcrhe20 tranches, asohéesl detd8@0i M@, d

“Projet de PPE nA3 sdNmivembrlea 20@rc ettt atuuidon i on de B. Fontana | e 3¢
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repr®senterait environ 14 TWh de producti on max i mal
augment ation de puissance serait alors d®pl oy®e au pl

Fi gwBrS5eAugment ati ons dep @luiiesrsah®C® plluani fi ®es par EDF s
2031 (M®dDPur EPF, @REI yse

[
0

61850

61800

DAM 1 et BUG 5

61750

61700
BUG 2et4

61650

61600

61550
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

6. 3. Ahal yse de | a CRE

La CRE estime coh®rente | a trajectoire de puissance
prolongement de |l a dur ®0 desvi €ddps|l n®aohedes augment
suppl ®mentaires sur |l es tranches de 900 MW est coh
communi gu®es par | e groupe.

La CRE note que |l es augmentations de puissance du |
permettraient dodédatteindre un niveau us ®l ev® de prc

r EDF. EDF a I

p |
de production et de co¥%ts d®cl ar®s pa
bg®si pbudeat0DOi Mmu

pui ssance ®tait un des | evjecsti poman
produire communi“qu®e au mar ch®.

6. 4frajectoire de disponibilit® du parc histoc
6. 4D®Rfinition et historique

Le coefficient de disponibilité Ks de chaque tranche est d®f i nigecomme |
théoriquement disponible apres prise en compte des indisponibilités du parc dues aux arréts techniques,

aux essais et aux arr°ts fortuits, et | 6®nergie produ
|l es heures de | 6ann®e.

Le coefficient de disponibilité du parc observé a connu une tendance baissieére au cours des derniéres
années, comme indiqué en Figure 33. Par exemple, en 2024, le coefficient de disponibilité était de

“Cet objectif de 400 TWh est un objectif de capacit® ~ pracduire, e
EDF commemme enbdeetndbdnol ati ohis. é atrmdedsl ati ons poBuirgnperltae st rdeej el®b®iul
de production dn@cilngrd®eel gar akb@Mment ati ons dea pGQRBE smatce guwe plad iterajls
pr ocdtui on d®c | are&etoempat EDFe aved O0wrbg eatttidi.mtues nkent i onn®
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741%%, contre 78,4% en moyenne entr e 2029 Wwaispenibilitdu2 4. Tan
parc a été touchée respectivement par les épisodes de crise sanitaire et de corrosion pour contraintes,

le caractére systématique de la baisse de disponibilité au cours des derniéres années provient selon

EDF de deux éléments princi paux soulign®s |l ors de |l a commission

| 6av.enidor®l ectri ci t® a uxmeméeeni228®2084%2035 et 2050

T L6all ongement d%®°visites dbecenn@lesedne sl iden avec | 6all ongeme
de vie des r®acteurs et |l a prise en compte des pr
durpost-Fukushi ma qui n®cessite un nombre important d¢

moyenne observée des VD4 est ainsi plus longue de 53 jours que celle des VD3 ;

1 lapertedecompétencedans ledomaine delagestion et du pilotage des arréts de tranche
|l i ®e au renouvell ement g®n®r ati onnel ai nsi gudau>d
mécaniciens, soudeurs ou chaudronniers. Selon EDF, cette situation résulte de «1 6ef f et
conjugué de la désindustrialisation progressive de la France et des perspectives de
décroissance du secteur nucléaire tracées par la précédente PPE ». Le programme START 25
mentionné plushauta pour objectif de r®hausser | es perfor.
matiére de gestion des arréts de tranches.

Les VD4 se poursuivent sur | es trois prochaines p®rio
le niveau de disponibilité du parc, m° me s i elles b®n®ficieront de | 6exp®l
paliers 900. En revanche, Il e programme START 2025 se

gestion des arréts dits « standards », notamment en 2024 (voir partie 3.3).

Fi gwBreeCoef ficient de disponihiidtidad®ndgwe ph9 eBoat.t®az2 4 e
EDF analyse CRE.

100%
95%
90%
85%

80% m D
75% /

70%
65%
60%
55%
50%

N T OSSN0 OO NGO T W ONQO00O NS WONOO S T NO S
DN NN NOLO0CO0CO0C0O0O0T oo oo oo Do NN
22222222 IR RARRRARARIRIAR/RRRRRR
] (%) =K d moyen entre 1992 et 2024 (%)
L6i ndi sponibilit® du parc se d®compose en
T une partie doéindisponibilit® pl avisitefet tRagaux. Cei ®e a u X
coefficient se calcule notamment sur | a base des
marché, et mesuré par le coefficient Kiv ;

T une partie déindisponibilit® peur essais, mesur ®e
“Loensemble des coefficients de disponibilit® communiqu® dans ce I
du parc d®cl ar®e sur REMIT.

“Rapport failta ecwwonmmmumsdeon ddéenqu°®te sur |l a production, la consommaf
et 2050
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compl et s

de

producti on

T une
et les arréts de réacteurs pour fortuit (Ki).

part i e litd don pladifiés, pauant Ib prolongement des arréts programmés (Kipr)

La décomposition historique d e indisponibilité du parc historique est donnée en Figure 37.

Fi gwBrieD®c omp o sdiet ilobni ndi sponi bilit® du

doéi ndi spo(nh)hiolrist ¥sesse8ber P F,

83,61.83.8¢
831%

£3.0%532,8%

£2,6%82,7%)

81,53

5
0798082 51.0% 1,2% 811%

79,5%
78,5%78,5%

79,3%

mmKivt - Arrétstechniques (%) P Kipr- Prolongements d'arrets (%) ™ Kie - Essais (%)

anal

yse

parc entre

CRE.

58,1%

= Kd (%)

Les arréts de tranches correspondent aux maintenances programmées, qui relévent de plusieurs

catégories :

9 arrét pour simple rechargement (ASR), au cours duquel un quart ou un tiers du combustible est

remplacé et des opérations de maintenance courante sont réalisées ;

CRe

1989 1990 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 20710 20T 2012 2073 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mKif - Arréts fortuits (%)

de

hi st or i2® @iéke rpso uor-c dnad npdRer ni toideel |2€e0

es d

T visite d®cennale (VD) ce sont |l es arr°ts d®cennas
de | 6autorisation dbéexploiter |l a centrale pour di
une inspection générale de sdreté de la tranche ain s i qubd- un nombre subs
modifications et de remplacements de composants ;

7®1
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1 visite partielle (VP) : arrét intermédiaire, moins lourd que les VD, durant lequel des modifications
de sireté, des opérations de maintenance et, le cas échéant, des remplacements de
composants, sont réalisées ;

1 remplacement des générateurs de vapeur (RGV) : le remplacement des générateurs de vapeur,
dont | a dur®e de vie est de | d6ordre de 30 ans
autre arrét programmé type VD, VP ou ASR. Cette opération en allonge la durée ;

, et

T coudes : |l es zones en coude du circuit primaire s¢
dont la différence de température peut atteindre 50°C, générant une fatigue des matériaux qui
peut provoquer des fissures. La réfection des zones en coude constitue une opération de
mai ntenance | ourde, r ®al i s®e dans | e cadre dbune
durée.

La planification de ces maintenances delagestionidopare | 6un d
nucl ®air e. ElI'l e fait | 6obj edterndinérwumalendrigrtprécisiserdetiongon per me
terme spécifiant, tranche par tranche, le placement des arréts. La Figure 38 montre que le hombre
déarr°ts programm®s est stable dbébune ann®e sur | édautr
aux VP, plus courts que les VD. Le nombre de maintenances lourdes a réaliser chaque année reste

limité, pour optimiser les ressources mutualisées et garantir une puissance nucléaire disponible stable

déann®e en ann®e.

Fi gwWr8eNombre dodéarr°ts de tranches programm®B828néete 2C(
2031 (p.l aaudrice anadDF e CRE.
60
50
5
4 : 4
4 7 6
40 = 0 g . 4
z 8
22 6 6 21 7
30 22 - 18 2z 20 5 =
29 17
20

16 20 17 15

20

(LI 21 BN 22 B 19 B 20 19 21 B 22 22 19
I 15 M 14 13 |l 14 18 17 15

0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

mASR VP VD Autres arréts

6. 4T2ajectoire de disponi'billai tCBREAd®c| ar ®e par EDF

A partir des donn®es agr ®g®es dé (draoediiRdet e so nt acuoxm ndudnui tqi ul
final ement communi qu®ts® pan mOFyUr ¢ ad€REe@aonstituer | a
du parc planifi®e par2EDPF. slua traajpe®Rcti midree 2DRi6GNndi sponi
est donmi®edrea

Concernant | a disiponiEDidluiatn®@ap CREI 6 h ®el § Rkni ng dobéarr °t

Sur |l es premi res ann®es, |l es dur ®es sont bas®es sur
dur ®es pl ami fhio®d s osnu rd es d3n ta nds6 agrl & ss seathtd ®) © communi qu ®e
danse cadre des d®cl arations ddérndi @mEé&hiTbielti T®aespapp

CRe 7121



Evaluation des co%ts complets de production de

®l ectronucl ®aires hi st ori2d@ @iéke rpsoi uor-c d nad NnpdRer n toi deel 120
22/ 09/ 2025

Léindisponibilit® planifi®e moyenne (18,7 %) est plus
ann®es pr®c®dentes en r ai shdardré°utn plrwsy riammeer ti aaxrdtu.s tlra e

FigB&e®sume | es pertes de production induites par c¢cha

Fi gBr9el mpact planifi® en TWh du programme industriel (
du parc historigaer hegbDsarrdlAy 8ee CREon confidentielle)

[confidentiel]

Fi gurOQel mpact planifi® en TWh du programme industriel
du parc historiqgbe®ulh&bddarrdlAy Bee CREcoonfi dentiell e)

Total

VP ASR VD4 VD3 VD5 et

2023 4 4 19 27 0 0 91

2024 51 20 22 18 0 111

2025 46 22 18 6 0 92

2026 51 24 43 0 0 117

2027 55 18 46 0 0 119
Concernant |l es autres sources doéindisponibilit® (kipi

au mod | e si mpeElDFf il®a fOREest ipmati on dOEDF pr ®sente un

faible que celui dBserlvi®neetne r20QRule (18e 6t7aux de prol onga
emporte des prolongements dbéarr°ts d®but®s en 2023

observ®s sur |l es arr°ts d®but®s en 2024. EDF nda pas
cetteebaddsi ndi sponibilit® mais | a CRE fournit des ®I
sections suivantes.

Fi gurieChroni que d'indisponid®dli a @BiOFrecnSwuBETEanan dlay s e
CRE

[confidentiel]

Ai nsuii,t praogy s effectu®s sur | a gestion ¢gePRvairt° tunede
stabilicaef oincident de di sponibilit® du parc et donc d
prochaines p®rsi,odeas ftariitendreallea hausse des op®rations
caractt’ne gde ds®rcertaines dbébentre elles.

““Loensemble des taux do6éindis

ponibilit® affich® dans cetFsaarsecti on
la p®ri @ad&82Mi2r6 secti on 6.5 .

)
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6. 4 Ahalyse de | a CRE

Ldanalyse de |l a CRE sur |l a trajectoire de disponibil:@
T Analyddicadi sponibilit® plignifi®e dO6EDF (coefficie
T Analyse de | 6indisponi bd&liKti® pour essais et al ®as

6.4. Anlalyse de | a CRE sur | 6indisponibilit® planifi ®e

EDF a communiqu® ~ | a CRE un plleasn npi®rg oddéeaso mtSritidepm@els s i

dans ceetappsr p®ri odes ult ®r ii220ee sun®opar il @aep ®d ad@z
a la particularit® do6°tre doéores et rd®@jl RiEdMdéesar ® pa
Transpar &mcédé onct i oenmpdoer ell6,h oBEDFz ofni xte di f f ®r emment | es

1 squbden 2029, EDF fixe arr?”°t par arr-°t une dur ®
dustriel. La CRE ne dispose pas des information
r-m

i serstuari ncs arr°ts g®n®rigqgues type ASR.

s 2029, |l es dur ®es dobéarr °t sont bas®es sur d e

u
n
0
p .
6barr°t et | e palier concern®.

J
i
h
7 A
d
r |l a p®RINVDQRFe 2@268CRE a ve®rifi® | a compati b®ds t® de
cl ar ®e s par | 6op®r ateur aur tl ar g lde t eRidloRrgrme®me natu x RE
di sponibilit®s desemoiyfein®e.BeampriQg@llACERsSNdonn®es publ
ateforme offrent un apaerr-°u sclpdiarnidu ®sa lpeamrd rEDer, dcdd
|l es seules pour ®valuer | a di spomiimel ien®eguir apol @ nd
S obsehvaticomn &cdme ef f et , |l es d®cl arations de dur ®e s
emprot ent un certain nombre de choix de | 6@pspuBirtaet e'url.a A
mise en Tuvre du programme Start 2025, des dur ®es dbé

sont beaucoup mieux respect®estramavlees uguinoméner entoi &
rapport au pél.anning initial

Le programme START 2025 a modifi® | e mode de d®cl ar at.
compl exe toute analyse statistique sur PbPedp®obhbogemerl
(voir infra). Cette modification est notamment visibl
programm®e sur REMI T en cours ddann®e de Figd@éeson bi

Ainsa, CRE estiemed®oecéarations REMIT dOEDF ne <corresp
cmeill eure ¥isiadmatm®t imarn s comprennent ®gal ement des ¢
du gruies de prolongement, qui ont un impact sur | e nive.
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Fi guwurzeVi sion de | "indisponibilit® du parc obtenue 7 g
selon | e d®I ai avant | 6.an3®urlchat elf ioRrENMElRE @ Paenal meies CRE
Année N-4 Année N-3 Année N-2 Année N-1 Année N

15000

10000

5000

mmmmm N NE QOO N O I NN EONERN O ITNNLODDRONTOINCOPDR O P TP TOrNmMTWORND OO
wwwwwww SRR R I R R R R NI R R R A L L S 2

—2019 2020 20217 —2022 -—2023 —2024 —2025 -—2026 -—2027 —2028

Afin doéappr®cier |l e ripgueEDE ¢anps$,oslgae nRoR d eacconpsar ®

déarr°t d®cl ar® par EDF ° un taux :dbéarr°t fictif obte

T Un premier sc®nar,iovyisdet” sp@onlaongerA | es perfor m
observ®es en 2024. Pour ce faire, l a CRE a s®lect
l a dur ®e moyenne finale r®alis®e de chacun des ar
appliqu® asuxandmpa®e&EDF un prolongement type ®qui va
2024 (en moyenne, |l es arr°ts en 2024 ont ®t® prol
pr®visionnelle).

f Un second sc®nario, dit sc®nario B, sepalkhamge drts
plus fortementtitese deérSPoumideasl a, l a CRE a appligqg
moyenne pour Il es VD4 du palier 1300 de 31% bac
prol ongements des VD4 900, | e conse@®@uannhdassei epr a

Ces sc®narios permett enkpr dfeisnt idmee rc d mp assroemmmec &kt t e est i
dans | aquelle I es coefficients kipr, kie et kif ne fo
= 0,68 % &t 9Ri %, moyenne observ®e de ces coefficien:
corrosion sous contraintes et la crise sanitaire. Ave
l e Kd total de | destimation dO6éEWDF des edau®neaersitdsn® par
Figuar3eSynth se de | '®tude de |l a CRE sur l e taux de

Sour:ceanal yse CRE, donn®es EDF.

Sc®nario Hy p ot hE DsFe Sc®nario 4/ Sc®nar.i

ti m®- o o o

2028 73,44 % 74,21 % 73,50 %

Kd esti m®-: o o o
2031 74,08 % 74,32 % 73,21 %
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Les sc®narios de |l a CRE ne permettent pas de retransc
arr°ts puisqudils repr ®s epnetrefnotr nuannec evsi soi po®r antoi rommant ei | vl ee sd
arr°ts de tranche et permettent seul ement dbéappr ®cier
2024. En ,r e vba@nt cuhdeep edlreméd tap (fCrRi®c iteaux de pr ol ongement ant
par BDF, semble sup®rieur ° celui observ® en 2024.

La CRE juge recevable déinclure un prolongement sup®r
observés en 2024 étaient pour la plupart des arréts génériques dont le contenu industriel avait déja fait

lobbj et doébun retour doéexp®rience. Léajout dodébune hypot!l
arréts type « tétede sériee est en effet coh®rent avec | 6historique
bénéficier en partie du r et our d6ex p ®des &D4c W0 (e apératiens édtaatrassez

similaires). La CRE regrette néanmoins de ne pas avoir pu échanger davantage sur les sous-jacents

des hypoth ses de disponi bi |pour®eudjugermmaét par apét destauxs par | 0
de prolongement retenus par EDF.

6. 4. An2al yse stdaut itsauxqukedi ndi sponibilit® pour al ®as et
par EDF

Afin de renforcer | 6analyse de |l a trajectoire de proc
section une anallwsseglsabaatliestdeqsuec pef fi cients doéindispo
permet doéappr®cier | a trajectoire plus |l ong terme de
la r®alit® physique du planning d®aireft.l eCetitve aanaley
th®ori quement couvert par | e t aspxard&DIF®as npo wro nf amrotdu il
La param®trisation fournie par EDF des coefficients

néest pas f ond®ebostutngpmin & hm@®tumodlee ces coefficients sel
mais int gre doébun bloc Mmamesdome®Ki dgobemnmt KRe duKmbdchbe
somme Kipr + Kir + Kie sert ° EDF de param tre de bol
Kd per mettant d oporbotdeunpitr® olnae cpiabrl eE DdFe

Les coefficients doéi ndBes psoonnithifliiXx®&s npaxr pEDREr aml 6 ®che
historique : l a production de toutes |l es tranches,
coefficients Léesti mation de ces coefficients est d
pacuiier, | 6exemple de |l a corrosion sous contrainte
i mportant sur |l a production de tout wun palier 7 cause

o]
Le taux doéindisponibildanms Klie modiBEBDF+ dBRpdra nrpeatseomu

estimation de 2025 est de 7,9 % elhi gmérgeenndnieq uen tgruee , 2
hi storiqguement, | e KKiplfymiemé plus gmpodt gone ¢ee | e Kie

Fi gurdeD®¥composition du coefficientSdubreianmdryistei ICIRIE®

[confidentiel]

Le taux dbéal ®as et essais kif+kie+kiprpestodocecnhott ¢
d®cl aration pr ®al abpkamndiefsi @mume® ees xuldiafror&etfsf et |, en |ier
programme START 2025, EDF a r®cemment choi si de rall o
cel-tessoient mi eux arnds pdeectf®®ct o ri®Bddut aux de prolonger
statistiques et | es comparaisons avec | 6historique so
mai s ne peuvent °tre exploit®es en | 6atbaescokde dm d®t o
simptotpa® EDFa. CRE

LaFi gurbeompare | es taux Kipr + Kie + Kif d®cl ar ®s pa
déindisponibilit® Kipr + Kie + Kif de chadpwkd,h t-r20rmdhe
20246rbB 2022 et donc hors ®pisode de corrosion sous ¢
l aguell e | a plupart des axes du programme START 2025
Pour analyser | 6hypoth se de taux droiald®assp oenti beslsiai® d
par EDF, | a CRE a effectQia® | onesusi Muwilltat?od HMo®nma&r i o
déindi sponibilit® de <chaque tranche &est tir® al ®ato
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déindi spro®@albiid®s ®surl32@a2HP®r Cettee 28nal yse est r®al i s ®«
donn®es de | a2®P®4, oaddre rROtli3rant | es ann®es 2020 et 202

Pour chaqgue sc®@ario, dee Mbatue doéindi sponibilit® des
déoemi r un taux doéindisponibilit® au p®rim tre du par
gl obal de couverture des al ®as du parc nucl ®aire par

dans un contexte 0% |l e tauxmadce preoli dreqa megrute s e rl dihti sftic

Fi gurS5eDi stri bution statistique du taux d' al ®as et ess
de typeCHWohbe sur 100 0000u rseceRenlayrsieo SCRE.

[confidentiel]

n se pdebahbisl inet oereind pas en compte |l es risqu
aut de corrosion sous contrainte, et est " ce tit
que dOEDF. En int®grant | et @622, ahe®tauatdpabh®as
EDF [ccoounvfriefoe rdtui erli]sque dobéexploitation. En excluan
poth se dOEDE[confitedestd] Pass

(0]
== (n

y
endant , cette analyse®@slupmpatsieomuce | cdumdel edase arr °t
x de prolongement reste comparable dans |l e temps
[ cations mises en fTuvre dans | e cadre du progra
I dagmMsed amonotone calcul ®e par une Laal psemem®eba
q ent sur | es donn®es de 2024. Sitavuttdd ad Ralsyset
®t ant donn® | e faible nombre de donn®es util
as de 2024 est inf®rieure " | 6historique alors
nf ®r i eenerai béhi dbani queansfert de |l a perte de

—@T3 7

Ainsi, en | 6absence de certitude sur [fuu®wnadmmént on de |
en lien avec les effets positifs le programme START 2025 et la densification des programmes industriels,

il est difficile de juger statistiquement |l e taux dobda
sur |l es donn®es historiqgues. Cependant, l a CRE juge r
retenu par EDF dans son estimation sur la période 2026-2028.

6. 4Chnclusion sur | a trajectoire de disponibili it

La p®trodéanakair est marqu®e par un programme industr
otamment |l es premi resoybDdmcha patlustrildbDOau€a pn i mp
u parc, gue | a CRE a anal ys®.

s hypoth ses dO6EDF condui sent
73,4 %. La CRE a compar® ce nipbiol oh @

d20@d8sponi l

t da

s performances op®rationnell es ondui sant
o e

30

n X
a a B

OG..—r

u

ukad

de 2

p®ri ode. La CRE estime cet ®tate de reai nsai ao
chniques pl apn@rftircRdsen s &@he ef f et | |l es 0 et Il 6e
dustriel ° mener durant | a p®riode de r®gul ation (R

es arr°ts plus cons®quent sur | e parc que cel ui obse

U:NQJQJ

u
dies
4 c
P®e
4 1

<6

e
e
e
a
e
n

o T~ —Toor oS

Concernantleni veau dobdal ®as et doéessai s simplfid, lan GEREpegrette EDF dans

manque de transparence de | 6op®rateur sur la fixatior

modi fications de d®cl aration de d2025.GEn codfforstantrlést s du

hypoth ses dOEDF °~ [ 6historique, |l a CRE estime n®anmo
EDF dans ses hypothéses et retient donc pour le parc historique et sur la

aléas et essais inclus par
I

période 2026-2 0 2 8 O6shey pdo6tEhDF quant au niveau de production e

Ainsi, | a CRE retient pour | a p®riode d'®valuation,
taux doéindisponibilit® du parc.
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6. 5TTaux doéutilisation du parc historique hor s
6. 5D®finitiogquet histori
6.5. Kul.et sour cuetsi Idiesantoinon du parc

Comme mentionné®,lehepamnteifd i ci ent doéutilisation Ku doét
guotient de | 6®nergie nette produite par son ®nergie
di sponible mais n pas ®t ® appel ®e.
2
t

et 2024, | e kioet dsidw®leevte d 6 WwOtli, 12i9

g
a
9
0 efois une | ®g re tendance baissi

0
En moyenne entre 1
Ce coefficient a t
Figdtcedessous.

FiguregeCoef ficient doéutilishtéséboeredquead® 9.2 ud@®@Wade d
EDF analyse CRE.

9
u
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Lédoriginatdkessabhnhons des tcrianscohnets déisskpsogauiel keceeslelse snat ur |
A certainesxteele®haésect ent | 6utilisation du parc. Ces de
indi sponibilit®s | ocales du r®seau de transport d:i
(l'imitation des rejets thermiques | iguides dans |
A certains al ®asermopmaratnite rced elveersesnpo®gabieimen® ddEBF
dans | e coeflfescireettakKdls de red®marrage dans | e cac
de | 8ASNR, | esst rp{@pailomdecst ideen ®d up tiessadmaes rque | a tr
d% sbéarr°ter pour rechargement), et |l es ®pisodes
A une partie de la capacit ® 6nmRuculi@aibrreages tdur &syesrtv @Gre
fourniture de r®serves de servicei reg)ysmPmani(srnies e

dbéajust ement
A enfin, EDF effdesuemo®gbhhéemens pour descormames odness ®

®conomies de combustible entre deux arr°ts de tr al
fonction des prix de march®.

La r ®prarde tliai hiosati on totale du parc entrki deBe di ff ®
cidessous. Pl usieurs pointparsmintlres thdbidfefc@ U s-decaestd u@gta® als
certailas, comme | es gr ves, peuvent avdumamutn denptaxitne
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ann r e de grandeur similaire aux modul ati ons
|l es gr ves s t | 6origine déune perte doéutilisati o
2020 constit une ann®e exanetiisdomelgqlue,meaate b awsrse Wtui
ddune demandedebalsssepdmd@&nlidEnd e nCoVvibéd nn &ene2 024 | mxritorne d
modul ati ons .®conomi ques

dr
on
ue
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6.5. Cad.acit® de modul ati on ®conomique du parc nucl ®ai

Le dimensionnement historique du parc électronucléaire (la puissance installée du parc nucléaire est

supérieure a 60 GW alors que la consommation francaise moyenne est déenviron 50
descendre en-dessousde30GW) a pouss® EDF, d s |l es ann®es 1980, -
a dire ajuster sa production en réponse aux fluctuations de la consommation. Les centrales nucléaires

de seconde g®n®ration ont ainsi toujours modul ®, et |
est de | 6ordreade 10 ° 40 TWh

La réduction de puissance nominale desr ®act eur s en Fr ance -8§% entfoncidnl er | us
des paliers et deux modulations a la baisse peuvent étre réalisées par jour et par tranche, sur le palier

1300. EDF publie quotidiennement les chroniques des puissances minimales atteignables pour chaque

tranche et pour chaque heure des deux jours suivants. La F i g ur9#lustre les distributions de

puissances minimales journalieres pour chaque palier entre janvier 2022 et juillet 2025 et met en

évidence les maximums techniques de modulation.
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Fi gur9eDi stri bution des puissancatst eni ggnanall es paurmnyape
entre novembre 202SowrtceE®P¥ri and®2pP886 CRE.
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La puissance modul able correspond ~ l a puissance max
modul ation ° unDei nmamintr ed oamqr®®g ®e | 6®chell e du pa

modulable, définie pour chaque tranche comme la différence entre la puissance maximale et la
puissance minimale déclarée par EDF. Cette puissance modulable représente environ 15% a 40% de
la capacité installée du parc historique (voir F i g & i§).d.a puissance modulable est en hausse, et se
situe autour de 20 GW depuisdébut2024af i n de sO6adapter aux besoins

cCroi
raison économigue, EDF indigue s 6 o r grgour aigmenter sa capacité a moduler. L6 anal yse de

48 Ces graphiques présentent la distribution des puissances minimales journaliéres atteignables par type de palier, i.e., le nombre
d 6 o ¢ c u rjoumaliéres $ors desquelles les tranches présentent un certain niveau de puissance minimale atteignable, pour
chaque type de palier.
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pui ssance modul able © tout instant ne pr®juge toutefo
pourraient avoir par ailleurs

Fi gwbrdeMoyeammebdomadaire des puissances modul abl es maxi
2022 et 30rkbemal yse CRE, donn®es EDF.

Puissance modulation maximum par journaliere (MW) - moyenne hedbomadaire
50000

40000
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200004
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0 T T T T T T T T

9‘\ D‘\ 9‘\ .5\ 9'» 9'\ D'\' 9'\
,ﬁgﬂ' ,Lg'f’ ,9'? ,]9'? ,9'1? ,LQ'L" ,]’Q'f’ ,Lg'f’
Time
Enfin, EDF di spose toujours de |l a capacit® dobéarr°ter
suffisante. L 6 eermrp°otr tteo tcaelp echud amiturdes contraint,es op®tr
notamment | a dur®e minimal.e dbéun arr°t est de 24 heur

6. 5. Ecdnomie des modul ations du parc nucl ®aire

Les modul ations ®conomi ques font partie de I:BDFstrat ®g
choisit de moduler pour optimiser sa marge.

A | dinstar de tous |l es op®rateur s adapte sa@mpductionegre pr od uc
fonction des prix de marché. EDF a la possibilité de réduire la production de certaines de ses centrales

lorsque les prix du marché sont bas, voire négatifs et, au contraire, produire au maximum lorsque les

prix sont élevés. EDF peut ainsi valoriser son optionalité i i.e. sa capacité de produire ou non en fonction

des prix.

Les modulations nesontpas | e fruit débune contrainte i mpos®e
déinjection octroy®e ° | 6®l ectricit® renouvelable in
d6opt i mmargeren gériode de forte production renouvelable.

Ce soretx pllenos t ainftfs®rdeenst sd moyensd@®ei perntduecp ®oatfiqammrel | en
foncti orreert elad wero mplaemuarn$d e f onct inarngeinepgki x de mar c h®
court tetmet(s nfbag oprinaldermairthi®hangb el d@geuialnitbr e en
| 6offre de production et | a demande

La production renouvelable intermittente (solaire, éolien) ayant un colt marginal quasi-nul, elle est, de
fait, offerte au marché a un prix quasi-nul et est généralement retenue en premier pour répondre au
besoin. EDF peut cependant choisir d 6 o fafproduation de ses tranches nucléaires a un prix inférieur
ou supérieur au prix auquel la production renouvelable est offerte, et donc se situer avant ou apres la
productonr enouvel abl e dans | dor dr eSild demagnde®st@&meare a [®c on o mi q
production renouvelable( modul o | a g u a nt, EOF Peutdidne &re amerté & madwer Qr
la part du parc offerte a un prix supérieur. Les modulations ne sont donc pas une contrainte imposée a

“Par exemple un r®acteur polar mpalits stamclenimai emedta ud iamitn pars s nt ®r ° t
trop i mportant de combustible © wutiliser avant son arr?®°t
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EDF en cas de forte producti on renouvel abl e, au ti
renouvelables.

Dans ce contexte, les modulations économiques décidées par EDF permettentd 6 o pt i mi sgeers | es m;
de | 0e xepdkmaximigenlta v al eur demdépalaot th productidn bueles périodes ou les

prix sont les plus élevés. Les modulations permettent donc d'améliorer la rentabilité du groupe, toutes

choses égales par ailleurs.

Historiquement, les modulations du parc nucléaire ne sont pas principalement liées au
déploiement des énergies renouvelables, malgré une inflexion observée depuis 2024.

Les modul ations sont l e fruit ddédune optimi sabrogu®so
similaires aux vol umes 0 méneer fe ®dgveloppanent udesl @&rengies, avant
renouvelables.Les modul ations ont ®t® || Pect pars | ecp@mames ® & i
consommati on, l es volumes dbdéexports, l a quantit® dobéhe
nouvelles centrales, Tandis qubéentre 1990 et 2010,

tendance baissi xte daasgmentanhten de | a consommati on,
observ®s aujourdodhui sont en ligne avec ceux des anne
La Fi g ubrlei-dessous compare les volumes annuels de modulations économiques, | es v ol umes de
production renouvelable et | es variations de consommse
forte hausse, ces dix derni res ann®es,edé ba pobdmet
®qui val ent de modul ation du nucl ®aire. Toutefois, une
depuis 2010, dans un contexte de hausse ddel hapassesar
de |l a producti adre fbadesislece ebneammati on brute depuis | ¢
Enfin, | 6ann®e 20 2 4desmmdulatiorss éconormiquésmgfuli e fiadant | 6obj et doba

approfondies dans les parties suivantes.
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Fi gu5® Compar ai son des volumes annuels de modul ati ons
production renouvelable et des HWraan ad i (o TBWhuamralcYones o mms:

CRE, dobEbdEL Eur ost at
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6.5. Mod.ul ati ons de |l ong terme et modul ations de court

Comme | a CRE |l davait pr®ci s® dans son rapport de sur
strat ®gidédopdENMF sati on ®conomi que des modul ations ~ |
principaux. En fonction des échéances temporelle et de la quantité de combustible restante avant le

prochain arrét pour rechargement, EDF réalise :

A des modulationssurlelong t er me, d®ci d®es en avance pour opti
combustible (environ 40% des volumes de modulation entre 2019 et 2024) ;

A des modulations de court terme, décidées a proximité du temps réel, lorsque les prix de gros
sontinférieursauco¥%t vari abl e ou 5delaceentala(Erwitom60% des volanmes

de modulation entre 2019 et 2024).

%La valeur déusage doun stock est | e gain futur que | d6on peut esp¢
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l1)Modul ati ons de | ong terme pour gestion du stock d

Des arréts de tranches pour modulations peuvent étre réalisés pendant plusieurs jours, voire plusieurs

semai nes pour certaines tranches. En effet, certain
combustible contraint ne permettant pas de produire a pleine puissancej usquéau prochain ar
rechargement ou pour maintenance. Le cas ®ch®ant, cette contrainte |
combustible pour étre disponible lorsque la capacité sera le plus nécessaire pour le systeme pendant

| 6hiver et/ ou |l orsque | es prix de mar cdmBustblesomnt | es
notamment | i®es ° |la flexibilit® |imit®e du planning
Les arréts pour modulation de long terme sont publiés sous formed 6 i ndi sponi bi |l it ®s sur
REMIT de RTE.

Figur2el ndi spo®s bdui parc nucl ®aire publi ®es sur REMI T
ter me, par moi s, entre. 29d @aneael yjsuei "CREOC 24 ( T Wh)
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2)Modul ati ons de <court terme pour optimisation des
mar c h®

A plus court terme, EDF peut également étre amenée a réduire pendant quelques heures voire quelques

jours la production de ses centrales si les conditions économiques le justifient. Cela peut étre le cas

lorsque les prix de gros (spot ou infrajournalier) sont particulierement bas et inférieurs aux colts
variables du nucl ®air e, mai s aussi |l orsque | es val eu
cas dbébune tranche contrainte par son stock de combust
sont anticipées dans le futur, se manifestant par des prix a terme trés élevés, ce qui justifie de préserver

|l e stock de combustible. Pour ce type de modul ati on,
terme, et le délai de décision avant le début des arréts pour modulation est trés majoritairement inférieur

a 24h.

En effet, | es centrales nucl ®aires, notamment | orsqubd
rechargement, peuvent °tre J®auEme tigen queg les \bardages r doéus
hydr o®l ectriques. Les valeurs doéusage refl tent l a r
prochain rechargement, de fagon a le conserver pour les heures les plus tendues en ce qui concerne

| 6®quil i bre offre/demande.

S'"Empratique toute |les trancheGesonal g@®r Veddenagal paunyv ddus BY®E sup®r

du combuavalbéer donmsaggegand al eur d'une wutilisation futur-endonc un
proposant une tranchEeDF rsGanviagledburt rdgesagere une utilisation i mm®«
i mm®di at ement ®vit®) et une wutilisation future.
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Pour la grande majorité des tranches nucléaires, le colt marginal proposé sur le marché refléte

principalement le co(t du combustible nucléaire, qui est faible. Cependant, pour la partie du parc

nucl ®aire g®r ®e en valeur da&ss agen,s |ledsopdadntisamamnagi da
court terme et pour élaborer les offres sur le marché ne sont pas reliés aux colts de combustible, mais

dépendent des anticipations de prix sur les périodes futures.

De la méme maniére que pour les barrages hydroélectriques, cette gestion a pour effet, toutes choses

égales par ailleurs, de modifier la préséance économique et de faire monter les prix spot a court terme

en contrepartie doébune baisse des prix s pdobt®Ildeacntsr ilcei tf®
court terme permettant de garderd e | a p rpoul lescpériodes ultérieures plus tendues. Ainsi,

certaines centrales nucléaires peuvent théoriquement étre par moments plus onéreuses que des

centrales gaz afin de garder le combustible pour des heures qui seront encore plus chéres dans le futur,

voire qui présenteront un risque de défaillance.

LaF i g & Rokdessous présente les volumes mensuels de modulation de court terme entre 2018 et

2025, estimés par la CRES2 En particul ier, | 6ann®e 2020 a ®t® car
modul ati ons de <court ter me, particuli rement pendant
bai sse de ¢ ondseo nbnaaitsisoen ddetss pamnx®s P 025022 ¢ e @t @ Bnos,

mar qu®es par I|Idasngnowdnnladntoexste 0% | e parc ®tait sensi

Fi gwr3deVol umes mensuels de modul aStoiuvernceet GREBOUTIrt t er me

25

TwWh

=
in

0L”‘|I|||‘||‘|I‘|"|||I|| ‘l‘ |.||I‘I|||II| ||||||.||||‘.h|l‘““||l‘ MU

1T25345678910M21723456768%970M272353456768810M27235456789MWIM2ZT72345678901M2725456789701M212545678 012723456

2018 2018 2020 2021 2022 20235 2024 2025

La Fi g brd@-dessous présente en ordonnée le ratio entre les prix spot sur les heures ou EDF a
modulé a la baisse le parc nucléaire entre décembre 2017 et juillet 2025 par rapport a la moyenne des
prix spot horaires mensuels sur le mois concerné, et en abscisse la puissance modulée. |l apparait une
corrélation tres claire entre les épisodes de prix bas et la hausse de la puissance des modulations, ce
qui signifie que les modulations sont placées majoritairement pendant les périodes des prix bas.

52 Cette analyse prend pourhy pot h " se QqUOEDF proc de ~° wune modulation Il orsque | a
produit moins de 80 % de sa capacité nominale. Ce critére est normatif et nécessiterait une étude plus approfondie pour une
analyse au cas par cas.
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Fi gwrdeMoyenne des ratios (prix spot horaire sur | es |
mensuel moyen), en fonction de | a puissance modul ®e,
Sarceanal yse CRE.
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Puissance de modulation (MW)
6.5. IReF.our sur |l es modul ations de 2024 et perspecti Vv
RTE met en évidence dans s o hilan prévisionnel 2023 (BP 2023) que le développement des énergies
renouvel ables modifie | es <condi t5% Bmparticdiérelx partaé t at i on
modulations de court-terme liée au manque de débouchés économiques est amenée a augmenter, en
raison de | 6augmentation du nombre dbéheures avec des

modulation est amené a évoluer: sl e¢eol umes de modul ations en pleine jc
plus forte p®n®tration renouvel abl e, devraient augmen

Entre 2022 et 202dl,e RAO®v elsdpg premegrute des ®nergi es reno
progressivement |culpatoifdn, devecetpeaer moxemple des baiss
mi di | orsque |l a production photovoltatqnue dtrsigmeo rl1
nsommati on est plus faible, mais cela n'a Iteoeutefoi
I
n

(¢]
o

ume gl obal annuel de modul ation. & date, | e d®veloc
¢c pas comme un facteur significatif dans | a modul a
facteur de cha?ge des r®acteurs.

cC OO

an2a®24 semble n®anmoins constituer. une ann®e pivot,

s modul ati ons ®conomiques ont connu une hausse par
augment ati on des oenculrsr,e nvcoeisr ed en @qgrai txi fgfLiagnmbdteir e 202 3
ssous montre |l a part des heures ° prix n®gatif a ®t
% des heuresedlulrantprdiesqueldituent en dessous de 0
l es | e prix spot est en dessous de 5 0/ MWh et de
co¥%ts variables de production nucl2Rm24.e)Leatuvclinme

o oo —rr rr aa<
®Oo0m O

o B
UJQ
c
™

“RTE (2023)n Pr ®vi-303m,neCh@2Wi2t3r e -Dée nEaquliel ielt r@es | @fxfi rba | i

CRe 811



https://assets.rte-france.com/prod/public/2024-07/BP2023%20-%20chapitre%206.%20Equilibre%20offre%20demande%20et%20flexibilite%CC%81s.pdf

Evaluation des co%ts complets de production de

®l ectronucl ®aires hi st ori2d@ @iéke rpsoi uor-c d nad NnpdRer n toi deel 120
22/ 09/ 2025

tot al de modul ations ®conomiques d®cl ar® par EDF a
atteindre 26,5 TWh FEiogndn@e menti onn® en
Fi gwbrieOccurrence de prix sous |l es seuils dSeouWwr;ces et 1

anal yse CRE.

18%
16%
14%
12%
10%

8%

6%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
e Prix seuil 0 €/MWh == Prixseuvil 5 €/MWh Prix sevil 10 €/MWh
Le profil journalier et saisonnier de modul ation en 2

pr ®c®dentes, comme Hiigh@eou®Vvileésnmedeahati ons de court
modul ati ons ®conomiqgues ont ®t-Mi diavphtioyge goeacéat mdrd

comme i ndHiqgus&7eetnandi s que | e volume de modul ati ons ®c
des mois dbébautomne et dobébhiver nda pas significativeme
volume de modul ations ®conomidgqueuésoenr ep®o uUvedlkalhbllee f(oat
sol airen ,journ®tepemoanst de printemps et do®ti @ea fort
| 6ordre de 240% par rapport Le lvaolmbome nthee mmd ulea t2i0dmBs e
en jour n®emolisr sdedepsri nt emps et doé et ®, qui comprennen
production solaire, a ainsi atteint 5,9 TWh en 2024.
Le volume de modtieameomyadée ¢toewtl a nuit et [/ ou en
comme i n dFiiggul®7 ee n
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Fi gwrgeVol ume annuel de motdel m¢ i par dekewcmoerde | a journ®:¢
202

i
0249our:ceanal yse CRE.

1,2

0,8

TWh

0,6

04

0,2

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

2018 ===2019 ==2020 =——2021 =——2022 =2023 =—2024

Fi gwbrieR®partition des volumes -dermedpaati oinmeser eoetrt
p®ri ode de |l a journ®e, en moyenrsrSe ugirctearal2PYd8 E@RE2023,

8,0
7,0
60

50

= 40

g

30

20

1,0

0,0

8h-22h 23h-7h 8h-22h 23h-7h
2018-2023 2024
BTl mT2 mT3 mT4

Cette ®volution du profil 20d2e5 . mdoLdpubllBei ee s 08 compar eel
vol umensodduel ati ons par heure de | a journ®e | ors des pr
premier semestre 2025, l e vbDéume depemda@acdtat!lionshawer e

| apni di est sup®rieur aux volumes de modul ation obser
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Fi gwbr8eVol ume de modul dateirare e rc dewtr re® af saedmalsjt r e 2024
et &"@emlmestr eSo2ubrcbeanal yse CRE.

0,7
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La&Figbaxredessous montre qubden 2024, | a puissance de mod
" | a p®nd&tsr arteinoonuvel ables que |l ors des ann®es pr ®c®d
sembdevenir un facteur de premier oteéremedaesn Ipéss mc
fluctuations de ni veau de consommati on pour l esquel
hi storiguement ®t ® d®vel opp®e.
Fi gbr9eMoyennep®a®taati on renouvel able (®olien et sol ai
en fonction de | a puissance modul ®e.So{uir:x eeema 12y02ef4 @RE .(
2024 20128023
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—_e A A AA A~ T e e Esszzgﬂmgxz

Puissance de modulation (MW) Puissance de modulation (M_WT ————————

En plus de augment ation des volumes de modul ati ons

I
nombre et de | eur fr ®quefniceprwrmesmmas| eEBBnarentfol m® | 8
m ne actuell ement une ®tude wiesandte "ce®dleaiaruegrmelng aat ¢
®qui pements industriels ainsi que sur | es ressources
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Fi guerOée Nombre moyen de modul ations court terme par r G
Sour:ceanal yse CRE.
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Fi gwrleNombre de modul ations | ong terme ° | &6®chell e du
2028our:ceanal yse CRE.
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L6®vol ution des modul ations au cours des p®riodes tri

d®pen®meéd®Is externesE@®R internes
A Les fondamentaux du march® ont un i mpact direct s
|l a croissance de | a consommation doé®l ectricit® co
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serai-t deatnta®nuureer | a fr ®quence et | 6amplEnude de
particulier, la r®f orme | i ®eiaupa®RelneCREI pones al
de natd®celer | a consommati on pendadmts sleersv ihsesuerneesn ts
ball ons do6¥au chaude.

A Le d®veloppemena®galse haatfttfdeat i leiss 8 a g & edse praiext h ®
appadantnature © | imiter | a modul ati on.

A La mise en place doéincitations ~ deptbdatienl des
®pi sodes de prix n®gatif |Iimitera |es p®riodes de

A De pl us, | e pl acement ®d@somioced ud amh ontsi bploeu,r dans

de

| 6opti mias atdiBd-nN a geessotpioornt ed e uli il nlet e peduanme ul at i on
powprertes de .G®Rbmaclhe®srel ve RTE dans | e BP 2023,

pour pertes de d®bouch®s ®conomiques sur | a prodtl
csi l a modul ation pour absence a@deedO®bosich®sr e Ut y
modul ation du nucl ®ai r &% dbes evrol smeh idset ocreitquee meunttu a |
cependant difficile " estimer, et il est peu proba

déaugmenter sensi bleerngeinet plreo dvuoiltume dod ®n

Point déaPtrejhdolomiil sttori que des modul ati ons

Le profil journalier des modul ati omau &« oluirst dre
d®cennikeasg 6 her ®sent e une estdumaptrioofn |h insotyoerni ¢ uoeu
coutretr me)] 6 ®c heldepuwius parficden&Ea He donn®es fine
déestimeluimes de ooulretlr nteceh hori zon de Itéeingp&B
dans cette estimation, |l e parc est suprpeo¥® mhe
pui ssance journali re moyenne (cet't e eddtei mat®is
Figbte dansl hepgpueducti on @eesthagampdamr@each sa d
REMInfgi s donne toutefois une indication des pr

Au d®but des ann®es 2000, |l es volumes de modul
de | gmgureuviltor s des m®er@eéansieuthacpouext e de Ceaiph
a r®cemment ®volu® daeveandegemottul®esi ppadant |

Le parc pambl e pmasrs®exempbhbeoien ®RO®1soumi s dodug
amplitude eimebaiobse’ vieass von um@234 . daumd®buat id
19 9@t aideentpslwps®r i ecesix obser,g®mmeni 2 ORiGguR8Beann s
prochai nesnana®emehermtvohumes dedembdubaesi anvat
pourrait n®anmoins poser des questi @®nd ets® auoenns
pot entsiodlelnegs particuli rement incertaines

SSCRE (280n2n5e)x e Communi qu® déFpcesseuT URPEBVvFl ution dauepl acement
SSRTE (28023an Pr®vi-203mneCha2i28r & fDEermBacqnuiel ieldr . Fl exi bil it ®s
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Fi gwrdZeEst i mati on du profil moyen j-bar mal i el adsé
parc (SGW)r:ceanal y s el oQRERE s
1,4
Dans cette estimation, le parc est
12 supposé moduler lorsque sa
! puissance est inférieure a 90% de
sa puissance journaliere moyenne.

1 Une estimation fine nécessite de
comparer la production de chaque
tranche a sa disponibilité déclarée

08 sur REMIT. Une telle analyse,
= possible sur la base de données
© 06 publiques a partir de 2018
! seulement, est disponible en partie
6.5.1.5.
0,4
0,2
0 /;
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 M 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
w2007 === 2005 2010 2015 ===—==2020 ==——2024

6. 5.T2 aj e dtowitrid i sati on d®cl ar ®e par EDF

Le Ku d®clar® par EDF est de 90,3 % en 2026,89,5 % en
s08%,5 % en moyenne 2028Ild E®ri ehesudG26 fi xX® nor mati ve
di mi nue prograsdidaeméntc atviion ddéun coefficient d®gr e
suppl ®ment aires, visant ° prendre en compte | 6i mpact
de Il a production renouvelable sur | a solpleirdietsatdeon
d®bouch®s2 a% %eeé mt[2c003n0f iecte N2028%] Sur RI2BEOr il ed&Ku2@B& | ar
en moyenne de 88, 8%.

lLaFi gbrBedessousarceomMpa trajectoire dO6EDF avec |l e taux
p®ri od€02@02t en 2024.
Fi gwrdeCoef ficient doutilisat®@coma® ED6r elgiuet®arbiy@w@e me nt

(%) Sour EBRal yseg VE&GRE.i on confidentielle)

[confidentiel]
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Fi gwrdeCoefficient doutilisad®@Rcoma® ED6r elgiuet®arbiyp®e me nt
(%) Sour EBF, an a(lvyesres i @RE.Miochent i el | e)

100%

90%

* - o &
v

<

80% 20,3%
89,5% 88,6%
70%
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30%
20%
10%

0%
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==t==Ku - Déclaration EDF normative post PMT (%)
Ku - Hypotheses internes EDF (%)

——Ku - Moyenne 2002-2024 (%)

Ku - Réalisé 2024 (%)

6. 5. Ahalyse de | a CRE

La CRE estime que | es hypoth ses internes dO6EDF sur
p®ritrdieersmalte coh®rentes avec |l es donn®es r®alis®es.
interne un Ku de 90, 3% en 2m2dbu apaoanrc dae20 24 t@tuxi td 6die
Les hypoth ses de pertes de d®bouch®s suppl ®mentaire

vol ume de modul ation pour pertes de d®bouch®s sO6®l eva

Le coefficient de pertes due pda®bco uncuhcRis® aciormep |i®mteenrt naa Iriesse
| 6®volution diff®renci ® de | a consommation et de | a
sollicitation du ptaegrcu ndel Pa®wvel utCioonpt emportante de
i ndt®el sur | etsr i pe@roiachdsessd ®r ®e s , |l es pertes de d®bouc
significativement au fil de temps, ce qui justifie |
agr®g® au Ku. Tandis que <ce coyddtihciseag lao rpse ud ed 6li anpj
regul at 2@ 820286 donne n®anmoins une indication de | a
du parc.

Le coefficient de pertes de d®bouch®s suppl ®ment ai r e
simul ati dnsbr d-6 @ofaf hrdee ( EOD) fond®es sur un sc®nario
fondamentaux du syst me ®lectrique europ®en La suiteé
mod®I| i satjiacre ndabssnc huwd®®k udes nationales et europ®enne
LaFigbekedessous compare | es hypoth ses de consommati on
de EDF avec | es sc®narios du BP 2peéBBndlentRiT&l,] de | 6 ERA
Fi gwrseCompar ai son des hypoth ses de consommation int®
de EDF, dans | es sc®narios du BP 2023 de RTE et dans

[confidentiel]

LaFi géceompare | es hypoth ses de capacit® install ®e er
dans | es sc®narios du BP 2023 de RTE et dans | es sc®n
et |l es renouvel dgcloensd i idretneri mil fft ent s.
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Fi gueré6e Compar ai son des hypoth ses de capacit® instal/l
m®di an de EDF, dans | es sc®narios du BP 2023 de RTE e
par rapport au niv.eau r®alis® en 2024

[confidentiel]
6. 5C4anclusion sur |l a trajectoire doébutilisation d
Sur | a eI e aoDa2l68 , | a CRE &esti me recevabl e | 6hypoth

communi gu®e par EDF dep86@r 5| & tpernaette 8mhef f ectue pas
retrai.t eSwentl a p®Y, old# QRER9propose ®gal ement de reterl
par EDF, soit un taux doéutilisation moyen du parc de

6. Production pr®visionnelle de FLAS3

Production pr®visionnelle de Flamanville 3 d®cl ar ®e p
EDF déclare a la CRE une moyenne de production prévisionnelle sur la période 2026-2028 de 8,1 TWh

Il i ®e 7 un premier ar r °[tonfidentehjoursd en02@ (disitencomptbie mcuant d e

un changement de couvercle et d dutres opérations). Ce niveau de production correspond a un taux de

di sponibilit® de 65,7 % de | 6EPR sur l a p®riode. St

pr®visionnelle moyenne da lalCRE &Rde digbcTWh,rsa@iteun fawxrde EDF
disponibilité moyen de 89 %. La trajectoire compléte communiquée par EDF est donnée dans le
graphique ci-dessous.

Fi gwrieProduction pr®visionnelle "del af(CRMB) d®cl ar ®e par

[confidentiel]

La production prévisionnelle de FLA3 déclarée par EDF a la CRE durant la période 2026-2028 est

ajust®e pour atteindre |l es meilleures estimations des
Pui ssance install ®e de Flamanville 3
Dans son modeéle de production, EDF déclare alaCREunepui ssance install ®e de 1585

pour la période 2026-2031.

La CRE constate que la puissance maximaled e f oncti onnement deretedu&P®Re site F I a
pas celle communiquée aux marchés de 1620 MW au titre du REMIT. EDF explique que le rendement

final de | 6EPR de Flamanville 3 nbdest pas encore con
phase dbéessais par palier de puissance.

Léo6hypoth se dodébune puissance nominale ®lectrique final
de IR6EH®c|l ar®e dans | e cadre de REMIT nbdest adoss®e
of ficiel du groupe. Elle repose sur | 6hypoth " se doéun

nitial ement .

En | 6absence de documéni dpglkl de &bt psastasdbndéudl ectric
d®t ®ri or ®, not amment alors que | es phases de test de
comme puissance install ® pour FLA 3 |l a puissance t h
i ndwe thauwsdAs@®@®ner gi e | pPprEdPtRaimae vde,l BWEB nsdier | a p®riode 20

EDF nda pas encore communiqu® au marck® dbeai tdfir®eept ®veesadancehlf ¢d
version publique du rapport hlypotiH serde stproamvwda isle | iomt eEDrFe "nameval i d

CRe 9IR1



Evaluation des co%ts complets de production de

®l ectronucl ®aires hi st ori2d@ @iéke rpsoi uor-c d nad NnpdRer n toi deel 120
22/ 09/ 2025

2028 o6t Z@Wamsur | a p®20B8A@e rROt2r9ai t e mexnur “| easnde3np atcdt al
0, 03%MWh sur | a p2Rr2 8 det, Qd¥2\Wh sur | a p2Rr3iloode 2029
Pl anning dbéarr°ts de Fla 3

Aprésundémarrageau2t™s emestre de | 6ann®e 2025, |l es hypoth ses
FLA 3 se basent s ucommumquéplar&EbmailanCRE slidaatr: r ° t

9 arrét pour VC1 incluant le changement de combustible et de couvercle de FLA 3 en juillet 2026,
avec une durée prévisionnelle de [ c o n f i s impaetdni donc fortement le niveau de
production sur la période 2026-2027 ;

1 premiére visite partielle en 2028, avec une durée prévisionnelle de 35 jours ;
premier arrét pour simple rechargement en 2030, avec une durée prévisionnelle de 21 jours ;

seconde visite partielle avec opérations sur les circuits secondaires principaux, avec une durée
principale de 49 jours.

Hors arr°ts atypiques, l es arr°ts de type VP et ASR f
gue celles du reste du parc historique.Ce |l a so6explique par | e design de | O6E
de trpeavuegnt °tre r®alis®s en fonctionnement.

Au-del ™ de ce planning déarr°ts et pour |l es ann®es 202
®t ® fournie par |l es ®quipes m®tiers dO6EDF afin de ten
néest pnes uena dobéauditer cette partie de |l a trajectold

raisonnables les pertes de production pour essais incluses par EDF dans sa trajectoire au regard des
incertitudes quant au planning dé&s3JIpdanaimes angpes. et de tr a

Sur | a p®riode suiviamu@RmMEDEad®deadéesponibilit® de |
facteur de charge final de 83,2 %. Cette trajectoli
pr®visionnels de d®d&ErPiRt sueat |laa p@®RE ormdéeef fectue donc pe

6. Synth se et production pr®visionnelle rete
|l mportance et difficult® de | 6estimation du productib

Le niveau de production du parc sur les périodes triennales considérées constitue un élément
structurant de | 6®valuation de | a CRE. La CRE calcule
compl et de production du parc historique en a4/ MWh. L a
du parc nucléaire étant fixes, le niveau de production retenu impacte sensiblement les colts calculés

par la CRE.

Le colt de production doit étre fondé sur la meilleure estimation en espérance de la production

pr®visionnell e. Léestimati on de | dlicapconontt ercattaste les e s t n®:
fortes variations interannuelles lors des derniéres années : en moyenne 20 TWh/an en valeur absolue
entre 2014 et 2024 (en exclwuant | es variations | i ®es

soit 5% de la production annuelle moyenne au cours de la période. De plus, reconduire une analyse
statistique des hypoth ses de production (notamment
précédents exercices de calcul de la CRE est délicat en raison du changement des évolutions de mode

de d®cl aration des indisponibilit®s dO6EDF, 38n | ien av

En cas de forte divergence de la production réelle (relative & un événement imprévisible a date) par
rapport a la production prévisionnelle pisec o mme hypot h  se dans ce rapport, |

nucl ®aire pourrait °tre mise ° jour-lpadul aof€®Eden!|l a@p
En effet, l e co%ut complet de production pela€CRE°tre re
estime que des éléments sont susceptibles de justifier une variation des coilts complets de production

déau moins 3 G4/ MWh par rapport " son ®valuation in]
correspond ° une vari at e den20 @vh, spitr emuran Gt idesrhypathéses 6 or d r

retenues. Une telle variation est du méme ordre de grandeur que les variations interannuelles observées
au cours des derniéres années.
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Déterminants du niveau de productible

Le niveau de production du parc nucléaire est déterminé par trois facteurs principaux : (i) la puissance

des tranches, (ii) I éindisponibilit® des tranches pou
mesurée par le coefficient Kd, et (iii) la non-utilisation des tranches lorsque ces dernieres sont

di sponi bl es, mesur ®e par | e coefficient Ku. En moyenr
non produtepar rapport 7 | 6 ®n e regdue aunmdispomibilitée des tha®hes,ietq u e

24% a leur non-utilisation.

Les sources de non-utilisation du parc sont de diverses natures, et peuvent étre liées a des
indisponibilités du réseau, des contraintes environnementales, des gréves, ou bien des modulations
économiques. Les modulations économiques font partie de la stratégie d 6 opt i mi sati on des
d6EDF EDF <choisit de modul er pour optimiser ses
combustible entre deux arréts de tranches, ou bien en fonction des prix de marché. Les modulations ne

sont pas | e f r uichniquaiinposée a EDE,mMmiais permettenta EDIE d@ptimiser la marge,

par exemple en période de forte production renouvelable lorsque les prix sont inférieurs a la valeur
dbusage des tranches

Principaux facteurs doéincertitucdcenspérées (2022031 eux p®r i

Les indisponibilités pour arréts techniques ont historiquement été le facteur principal de baisse de
production par rapport a la production théorigue maximale. Ceci est amené a perdurer, les périodes
visées devant notamment connai t re un programme dbéarr °t plus dense ¢
outre, des incertitudes existent pour les arréts dits « téte de série » pour les 4¢me réexamens périodiques

des paliers 1300, ces derniers nbayant pas encore fai
contenu industriel de ces réexamens décennaux est relativement proche de celui connu par EDF sur

les paliers 900 et devraitdon ¢ b ®n ®f i ci er de | d6exp®rience acquise sur
A |l davenir, l es pertes de production pour modul ations
d®vel oppement des ®nteelgigse reomnutvaetl Bibdesgus RO®4ol ut i
modl| ations soit soumi se ° de nombreuses incertitude
per mettent : EDF dbéopti miser ses revenus en fonctio
combustible, une hausse des modul at i ones a®cgomeonniiadgtui eosn ec

co¥%t wunitaire du nucl ®aire objet du pr®sent rapport.

Enfin, la production de Flamanville 3 sur la période 2026-2028 est difficile & prévoir en raison du niveau
déincertitude demise enservice e deeréalisationede la VC1 (visite compléte intégrant
le remplacement du couvercle decuve). Concernant | a puissance de | 8EPR FI
EDF 35 MW en dessous de sa puissance déclarée sur REMIT, en| 6 absence de document
attestant doéun br élecaiqeliédw rendemeptuétssiaréa notarement alors que les

phases de test de | 6EPR nbdont pas encore abouti, |l a C
|l a puissance th®oriqgue REMIT de 1620 MW. Ceotlutee hypot |
de | 6EPR Flamanville 3 de 0-2028 et deWi26é BNh/anssurrla périade p ®r i od e
2029-2031.

Trajectoire de production retenue par la CRE

Apr s analyse dejsacRn@&nendas ocalusul de production pr@
it al | ®e, |l es coefficients de disponibilit® et doéut.i
EDPour | e parc 56 tranches et ajuste " |l a hausse | a p
avec | es donn®es d®cl ar ®eaj paroiED&E BiumalR&EMd . ptaduct
CRE es3t@TdM en moyenne su-R20PR8, p®i W Bs8u r2 0286 £2®r3ilode 202
Sur | es deux p®riodes triennales consi d®r ®es, ces hyrg
de di stp®ninbyém de 73,2 % et de 74, 5%, et ° wun taux d
p®r i m tre du parc historique.

Dans |l a suite du rapport, | 6ensembl e des donn®es es
dOoEDF. Lédajustement devilal pu3 bamhdasiet dan€&bé&macal cul ®
de 0 .M3WhU sur | a Pp2Rr2 8 deet 20EPVEID , Odr U]l a PRI OPgERLORO®

via une brigue s®p.ar ®e en partie 1 et 10

Bien que ces hypothéses soient supérieures au niveau des derniéres années (331 TWh en moyenne
entre 2021 et 2024), elles sont toutefois en deca des niveaux historiques de production du parc, de
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| 6ordre de 396 TWh en moyenne &mise en sedvitddde FLAB. LeB 01 9, et
hypothéses de taux de disponibilité restent en particulier en dessous des niveaux historiques i 80% en
moyenne sur cette méme période.
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7.Charges comptables dobéexploitation
LéarticPbedR. c®d886 de | d®dacygi endansusa®Odd d&@c r5ets erpA e2rb’
2025 dispose

flLes charges d'"exploitation pr®visionnelles correspo
comptabl ement par Il es centrales ®l ectronucdataiiares hi
consi d®r ®e . Cette composante comprend

o 1A Les co%ts |l i ®s au combusti bl e nucl ®air e
¢ 2A Les co¥%uts relatifs aux autres achats, nets de | a
p®ri ode ;

o 3A Legses chdaeer personnel concour ant : | a productio
®l ectronucl ®aires historiqgues attendues sur |l a p®ri ocf
retraite et aux autres avantages

¢ 4A Les dotatiansendueprsuisiang®riode, nettes des r
sur l a p®riode. Les dotations aux provisions attend:!
®c h®ant , |l es variations rel atives aux chheges Epbes ®
n'int grent pas | es variations financi res af f
¢ 5A Les implts, taxes et redevances de toutes nature
des centrales ®l ectronucl ®a'iirmeptthisurorliguesocie®@t @eheo
l "utilisation de combustible nucl ®aire pour6Tadproduc
code des i mpositions sur |l es bi ens

¢ 6A Le cas ®ch®ant, les avanmcest vens®esdaur ¢enoueeldlee
per mettant |l " entreposage, l e retraitement et l a val o
mesures particuli res sont mises en Tuvre afin d'®vit
au derrn al i n®a de7,l "mattammentR.au33rbegard des charges m
¢ 7A Les charges attendues sur |l a p®riode relatives a
vieillesse des indust raipgpd i @®ladd tersi qawexs aett i ga 2 i®sr enson r
2A du |1l de | ' arti8d®l3e du7 9d@ola 1RO0D4nAs2amB4 d®duction
af f ®rentes 0ces charges

IPresentation de | a d®cl aration dOEDF
1.GRNn®ralit®s ethapptoghgum®

es charges déexploitation ( OPEX) couvrent | 6ensemb
6exploitation du p:aconcbustible cath@s, icharges be persooneli tgrifi agent,

impdts et taxes (I&T), autres produits et charges opérationnels (APCO), production stockée et

immobilisée (PSI) et recettes externes et contrats RTE.

7
7
L
I

Dans sa déclaration finale exposée ci-dessous, EDF a intégré les ajustements de la CRE consistant a
déduire les recettes systémes et les variations de stocks de sa d®cl ar at icfopartied 6 OPEX
5.2).

Les OPEX pr®visionnell es d®ElMk®easr paanr sBEIDF |sad @i ® rvieond
202817 OPMdMdUuU par an sur -203 1p ®yradiotd er eXORWEMWhe ¢ me n t
3 26,02 éMWh

Ce montant représente, en moyenne, 47 % des colts déclarés par EDF apres application de la loi, du
d®cret et de |l a nouvell e c 2026-2028dch partid®2).nf | ati on sur | a

La d®composition par post e, sur | es di f fdéclasationes p ®r i
d6EDF concernant | es OPEX, est donn®e ~ |l a figure sui
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Fi gud& Moyenne des OPEX du parc historique de 2023
cons ®cut:ikMVehs) d®cl ar ®s PauEDEFHF anal yse CRE.

45

/2

40 ,

30,7 325 o6
35

30
25
20

15

£26/MWh

10

—-35

2023-2025 2026-2028 2029-2031

PSI mAPCO B Combustible
m Achats B Charges de personnel | I&T
M Recettes et contrats RTE B Tarif agent

Les trajectoires de co(ts entre 2025 et 2027 sont fixées par le PMT, qui est le plan stratégique moyen

teb)me d 6 EDF vali d® par son conseil déadministration. Et
dernier integre des objectifs de performance sur certaines briques de co(ts. Par exemple, le PMT
integre des arbitrages de la direction du groupe sur les achats de 404 MU s ur | a p2B27i ode 2025

Au-dela de 2027, EDF utilise différentes méthodes pour déterminer les codts prévisionnels :

1 les trajectoires prévisionnelles peuvent étre extrapolées a partir de la valeur de sortie du PMT
(2027) via un coefficientde croiss ance annuell e. Cela est notamment
charges de personnel, le tarif agent, et certains postes de PSI.

1 les trajectoires prévisionnelles peuvent étre basées a partir de codts unitaires inflatéset d 6 un
calendrier associé a chaque type de réalisation. Cela est notamment le cas pour certains postes
des achats et certains postes de PSI.

1 lestrajectoires prévisionnelles peuvent étre déterminées de maniére spécifique en prenant plus
de paramétres en compte. Cela est notamment le cas pour le combustible et les charges de

personnel.
Comptenu de cette m®thodol ogie, | danalyse des niveaux
sur | 6objectivation de |l a pertinence des trajectoires

prop®s par EDF.

7.1 Ahalyse g®n®rale de | a trajectoire d6OPEX du
La trajectoire d6OPEX ainsi @®We4d4somom®a-the MBEemnd ®s| «ip@E
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Figur9Chroni que des OPEX du parc hi sduoSoqureEe&e 2020

anal
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14325

12018

10793
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B Achats I Charges de personnel (8T
N Recettes et contrats RTE N Tarif agent —8=—Total

Cette figure permet de mettre, dés a présent, en évidence plusieurs facteurs sous-jacents a la
dynamique de |l a trajectoire d6OPEX

l

La forte volatilité des OPEX combustible : de 2020 a 2024, ces derniéeres ont fortement varié.

Le niveau bas des charges en 2022 sbéexplique par
| 6®pi sode de <corr osi maeurs patis dex aiits de @admbustible étantn e
proportionnelle au niveau de production du parc. Le niveau élevé des charges en 2023 est

notamment |1 i® " |l &édinvasion de | 6Ukraine par |l a Ru:
de |l duranium sur | es march®s. Par ai | reitements , " pal
recyclage (ATR) entre Orano et EDF impligue une révision des colts de traitement du

combustibl e. Enfin sur cette m°me ann®e, des dot e
liées aux provisions pour gestion des combustibles usés faisant suite au changement de

sc®nario du premier bassin de | a pbB@,j n@i Wdiend u &y
dotation compl ®mentaire de | a provision Cig®o ~ |
lien avec | 6ANDRA pour mebhtuéeurjder 7B8 Mé&vi s en
La volatilit® des APCO pendant |l a crise des prix
CNR. Cette derni re impose °~ EDF déindemniser | a

production non optimisée sur le Rhéne du fait des besoins en eau de la production nucléaire
dOEDF

Ldbaugmentation annuell e intrins que des OPEX, due
coefficient de croissance annuelle. Entre 2026 et 2031, les OPEX hors combustible et APCO

dépendent principalemen t de I 6inflation. Ell es sont en moye
r ®f ®r ence 2024 inflat®e, ce qui sdexplique notamm

®Compagnie Nationale du Rhlne

CRe 10/21



Evaluation des co%ts complets de production de

®l ectronucl ®aires hi st ori2d@ @iéke rpsoi uor-c d nad NnpdRer n toi deel 120
22/ 09/ 2025

7. ZXZharges de combustibl e

Les charges de combusti bl e dr®Recs paer cRteisv epdEWWHPE BN, 1rl @dlp r ® s €
Pp®ri odRk02B2 @ i{éMWh 4sur | a p2R3lo,des o2i0t29r espe2cwdeesement 27
OPEX au p®rim tre du parc historique.

La trajectoire des charges dbéachats conpostenoo@®rtsde ¢ omb
par |l es charges de combustibl e, est pr®sent ®e dans |
dotations aux provisions aval) :

Fi guwrGeTr ajectoire des charges dodéachat consadmm®@hade co
do6®nergie phartdaezaptaeae 2020 edour2PtEFd umReMlanal yse CRE.

[confidentiel]

Les charges de combustible regroupent |l es co¥%ts aff
consomm®e chaque ddr@®sembilmrersidugpd ocessus i ndustriel e

1 les achats consommés de combustible nucléaire, qui correspondent au co(t du combustible
nucl ®aire consomm® sur une ann®e dans chaque trar
gubaux OPEX emtisndest Osiseme de recyclage Hu combu
dont les montants sont largement inférieurs aux autres charges de ce poste ;

1 les dotations aux provisions aval, qui correspondent aux dotations aux provisions pour la
gestion aval du cycle du combustible consommé sur une année donnée. Les montants payés
chaque année, qui font | 6obj et sontliés aypcoritrat ele trdieemept+ ovi si o1
recyclage entre Orano et EDF qui inclut le transport du combustible usé, son traitement mais
également les CAPEX et OPEX nécessaires au fonctionnement des usines existantes,
notamment | édusine de La Hague ;

T les investissement s ,duacorsespbndeatvaaxlavances effectuées rpour
financer les nouvelles usines de La Hague 2 et Melox 2 et le projet ADEC dans le cadre de la
fermeture du cycle du combustible nucléaire (voir section 3.6) ;

T I es achat s ,idtéy@sparcanertisn a ce poste, qui concernent des consommations
internes relatives au combustible (chauffage du site, etc.). Dans la suite, ce poste de colt ne
fait pas | 6objet dbéune pr®sentation et doébune anal

(environ 15 MO/ an).

Les achats consommés de combustible nucléaire et les dotations aux provisions aval, hors financement

de Cigéo et d e s investi ssements doéOrano sont des co¥%ts va
do®l ectricit® ligsrasxthyiptoe i, sets deneroductible | orsqudil s
contrario, le poste «a c h a't d &,®@ui eepr§sente une part faible de la brique combustible, est

considéré comme une charge indépendante du productible.

La décomposition compléte du colt du combustible nucléaire sur la premiere période est présentée
dans la figure ci-dessous.

Fi gurleD®e@mposition du co%t du cdfibugstaemhesp @026 etp @0¢«
en:2MWh SouBlFe, anal yse CRE.

[confidentiel]

®Cette delleusmpattee PR&all ongement de |l a dur®e de vie des r ®acteurs
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7.2Cbntexte et appr®ciation globale du niveau de

d®cl| arda&BEDM avec | es investissements dans | 6aval
Léaugment ati on des charges de combustible sur | es p®r
le financement par EDF des investissements massifs qui seront supportés par Orano dans les
prochaines ann®es afin de p®renniser | édaval du cycle
recyclage du combustible nucléaire, principalement Hague 1 et Melox 1, arriveront en fin de vie a
l 6hori zon 2040. Ces investi ssemen:tus progranme @érdnmté: t deux

résilience mené par Orano afin de prolonger la durée de vie des usines existantes ainsi que la
construction de nouvelles usines de traitement-recyclage du combustible nucléaire et de fabrication des
assemblages MOX, La Hague 2 et Melox 2.

En effet, lors de son discours de Belfort le 10 février 2022, le Président de la République a annoncé son

souhait de relancer la filiere nucléaire en France en prolongeant dans la mesure du possible la durée

de vie des réacteurs au-dela de 50 ans et en construisant a minima six réacteurs supplémentaires de

type EPR 2 en France. La pérennisation des choix faits par la France en matiére de traitement et
recyclage du combustibl e, dans cette perspective, i N
| 6aval du cycl e.

Dans ce contexte, le 4éme Conseil de Politiqgue Nucléaire du 17 mars 2025 entérine les grandes
orientations de la politique nucil®ai r e nati onale en confirmant l es orier
fermeture du cycle du combustible nucléaire et en relancant un programme de travail entre les
différentes parties prenantes a ce sujet. Ainsi, la déclaration d 6 EDF comport edeen ¢
investissements relatifs 7 | 6amont et ) | 6aval d
considérent indispensable pour répondre aux besoins du parc nucléaire®°.

Ces investissements, ainsi que les montants associés, sont notamment détaillés en partie 7.2.4.
7. 2AChats consomm®s de combustible nucl ®aire

Les achats consommés de combustible nucléaire correspondent aux codts afférents au combustible

consommé chaque ann®e . I'1s néincluent pas | e c o %t du rest
consommeés, qui est pris en compte dans le poste de colt de portage des stocks. Ces colts couvrent

plusieurs composantes, a savoir :

1 les différentes étapes du cycle du combustiblenuc | ®aire ~ | 6amont (extract.i
enrichissement et fabrication des assemblages) ;

T les charges dobexpl deifabrcdtionaes asbeamblagésuvBDX Melox d et les
di ff®rents investissements n®ceddsaires ~ sa prolo
T les investissements pour l e d®vel oppement déune

souveraine sur le territoire.

Les caractéristiques du cycle et des colts du combustible sont liés aux caractéristiques physiques du
combustible nucléaire : composi t i on i sotopique, taux de combustion, d
fréquence et temps de recharge dans le réacteur notamment. Ces différentes complexités techniques
et temporelles impliquent de déterminer une structure du co(t sur la base des modes de gestion de

cfur des r®acteurs nucl ®aires de | 6ensemble du parc

®Dans | e da@asl| dedd®EBDEN | a parti e odnuc ecronn®beu setsitb lcee lulse® Ici ®e au prolonge
des centrales nucl ®aires historavgalesda& Efme tetfiif eertt, [J d®vad mmtte ochu dao Hpt
recyclage des d®chets du nouveau nucl ®aire.

f1Ces mackesgeshi omot amh@tnedr RMemM®e gard des enjeux | i®s au parc par |e
combustible dans un contexte, doeu seurrccoarpea c’i tc®a ueste ndoun d®wvteolua p ppermexnt d
recycilntgreodui smimt aidretses de flux de d®paetexdmpbe)a gestion du cycl
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Fi guwrZeNombr e de tranches concern®es par chaque. mode d:i
Sour.EPF, anal%se CRE.

+ [
50 ;
19 18
40 13
30 4 4 4
20
24 24 24
10
0 4 4 4

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

B Cyclade mParité MOX ® Garance M Garance URE mGemmes 1300 URE m Alcade

Remarque : Différentes gestions de combustible ont été mise en place depuis le démarrage des
réacteurs nucléaires en France. Ces modes de gestion du combustible sont caractérisés par la nature
du combustible (enrichissement notamment), son taux de combustion maximal et sa durée nominale du
cycle de fonctionnement (durée de fonctionnement entre deux recharges). Le choix du mode de gestion
sbeffectue sel on un-€conorpiquée teriars aompte notanimert denld sdireté de la

chaudiere, lafiabiittd 6 e x pl oi t ati on, | 6allongement des campagnes
combustible et |l a s®curit® dobéapprovisionnement en Ur a
Dans ce cadr e, EDF fixe une hypeo/MNWN pe chdgee nodedde unit ai
gestion duce¥tus .urCietsaires sont calcul ®s ° partir des |
natur el (tonnes), de conversion (tonnes), déenrichis

besoins sont estimés a partir des prévisions de production annuelle de chaque tranche concernée par

ce mode de gestion. A ces besoins sont associés des prix moyens pondérés annuels pour obtenir une

valorisation de chaque catégorie. Cesc 0 %t s de march® sont bas®s sur | es
pour les composantes extraction (voir Figures69a71) , conversion et enrichisseme

Fi gwr3eCo%t wunitaire des achats de combustible consomm
gestion (U280, analyse CRE.

[confidentiel]

Les codts unitaires des achats consommeés sont stables sur les deux périodes triennales étudiées. Pour
chaque tranche, le co(t en euros courants des achats consommeés de combustible nucléaire pour une
année donnée est alors calculé comme le produit du colt unitaire de son mode de gestion du

combustible par | 6®nergie produite par | a tranche sur
2024.

€ | 6approche de | a fin de vie des tranches, | es modal
les spécificiits de chaque mode de gestion, ce qui modi fie |

consommés de combustible :

2_La gestion de combustible Cyclade est wutilis®e pour | es8r®acteur :
tranches du palier CPY, | degeatliien Ml4c &de | eas tg ewsttii loins @e mamers sur | e
d®signe | busage dodéburanium de retraitement.
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f deux ans avant | déarr°t d®finitif, l es tranches dut
avec un rechargement annuel, et ne sont par conséquent pas affectées. Les tranches des
autres paliers fonctionnent en gestion par tiers, avec un rechargement tous les 18 mois. En
année N-2, seule la moitié des achats de combustible consommé sont donc pris en compte en
OPEX;

un an avadn@®@f ilnGarirf®,t aucun rechargement néest r ®al
dbachats de combustible consomm®s sont consi d®r ®s

Afin dbéanalyser |l es hypoth ses effectu®es par EDF su
gestion, la CRE a reconstitué a partir des données comptables et de la production nucléaire par tranche

hi storiqgue |l a chronique doé®volution de ces Figlhemes ¢ 0 ¥t
74.

Fi guwrdeEvol uti on hti sptroorjiegcutei oen des co%ts wunitaires par
(u/ MVeho)ur:c eEDF, @REBI yse

[confidentiel]

Remarque : En 2022, |l a donn®e concernant Al cade est abse
sous contrainte, |l es r®acteurs utilisantla.ce mode de g

La hausse observée des indices de marché est cohérente avec la hausse affichée par EDF dans ses
hypothéses de codts unitaires (environ +14% entre 2023 et 2025). Le prix des composantes

déextraction, de conversion et dbéenrichissement a en
notamment en lien avec le conflit russo-ukrainien (les figures ci-dessous montrent les différentes

®volutions des prix de march®s, ° savoir + 39 % pour
| 6indice de conversion et + 30 % pour | éenrichissemen

Depuis, la tendance du marché pour la période considérée reste a la hausse tant au regard des
incertitudes géopolitigues que du développement global des capacités mondiales de production
nucléaire dans le futur.
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Fi gurieHi st ori quei ens pU®@idu pri x de 300630 BSrp@®eanko LT $US/
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120

100 Crise en Ukraine + achats par les -
fonds + difficultés opérationnelles T TzeezzZzZ-"
80 | des mineurs

60/
40 -

.
g
20 -/

0
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Fi guwrgeEvol ution des prix de | a Conwre@esanmon. (en USS$/ kgU
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La hausse des codts unitaires liés aux combustibles est logiquement moins prononcée que

| 6augment ati on globale des indices de prix ¢ spot e
b®n®f i ci ¢éet deéuhisksage, rendu possible par | a structu
avec ses fournisseurs, tels qu6éOrano ou Westinghouse.
variations des prix de marché (avec ou sans plafond et plancher), ou combiner ces deux approches. La
Figure 78 donne | es principales caract®ristiques des con
typiquement observé chez les énergéticiens. La durée typique de ces contrats est de 5 a 15 ans.

Fi guwr8ePrincipales caract®ristiques des contradisr deéapp!
Or a.no

Principaux éléments de pricing des contrats long terme

Prix fixé a la date de négociation pour des livraisons futures
Offre une prévisibilité des revenus et des colits pour les

Autres principes applicables dans les contrats

deux parties . = Prix indexés surldéﬂateur implicite du PIB pour protéger les
o . Refléte théoriquement les codts d'extraction Indexation fournisseurs de l'inflation
Prix fixes escalés Ne convient pas aux incertitudes liées aux colits des

nouveaux projets
Une prime peut étre acceptée pour garantir la sécurité de
I'approvisionnement

* De nombreux contrats ont une structure mixte entre un prix
de base et un prix indexé sur le marché : x % prix de base +

Pondération (1—x %) prix indexé sur le marché

% peut varier de 0 & 100 %, & déterminer 3 la date de signature

Refléte le prix des transactions avec livraisons dans un délai C'est une pratique courante pour les contrats de plus de 5 ans

2 Indicateur Spot d'un an

o = Couramment utilisé dans les contrats a long terme Protégent les deux parties contre une hausse ou une

@ baisse excessive des prix de marché utilisés dans la

E Floor / formule de prix

S o Leur niveau dépend des prix de marché en vigueur au

o Ceiling moment de la négociation

ﬁ = Les producteurs cherchent a fixer des planchers supérieurs

g_ 3 leurs colits de production

3 Indication des meilleurs prix de base négociés aujourd’hui pour

: Indicateur Long un confrat pluriannuel avec des livraisons commencant dans 4 . Prix généralement libellés en USS

E Terme aSans Daviaa = Colts exprimés dans la devise du pays producteur avec

+ Utilisation limitée comme indicateur de marché dans les evise de certains colts en EUR ou en USS notamment pour les
formules de prix des contrats  long terme facturation investissements et les matiéres premiéres

Dans | e but de renforcer son eaombubtipls éa CREa réais®egno| ut i on
complément un calcul de type « bottom-up » afin de déterminer un ordre de grandeur des codts
débapprovisi onnement partir des prix de march® des

conversion, enrichissement et fabrication). Pour cela, la CRE a développé une méthode de calcul simple
construite sur les hypothéses suivantes pour chaque mode de gestion :

T e taux doemni cchaigsssteemelnet t a u x % i taasortie dwprosénld o p e
déenrichji ssement
T le taux de ¢ o mbu sadire la fractiony @uncombustible sdcléaire qui est
consomm®e | ors de |l a r®action durant wun cycle con
initial du combustible ainsi que des caractéristiques du réacteur. Il peut étre optimisé par
| 6exploitant et res®e donc difficile ~ estimer
Les hypoth ses concernant | es co%ts doéextraction, doe

communes a tous les modes de gestion et basées sur les données de marchés UxC. Le colt de
fabrication est quant a lui fixé arbitrairement & 300 $/kg®4. A partir de ces données, la CRE estime une
borne haute et une borne basse pour le colt de chague mode de gestion. Le calcul se fonde notamment
sur les éléments théoriques suivants®®.

Lecotde | 6ur andd@tcemppséc hi
7 ducoité6éde | 6uranium ~ la sortie de | d6usine de conve
de la conversion) multiplié par la quantté Mdd 6 ur ani um natur el n®cessaire

déburani um enrich

BSource des donPA®elsi GEli ENsS®AZ7 1
“Souricewor |l d Nuctlie@w o As®iocs aof NWarl lech r N Polweear Associ ati on
“Sour:Bertel, £velyne, & Naudet, Gilbert. (2004). L' ®conomie de | "¢
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1 etducottdide | 6UTS multipli® par |l a quantit® do6UTS n®

D6o% | 6ex proépsnéemi /dkeggUen fonction des param tres de | ¢

— 56 o0 oo 29
66Q5—5060 o A I

wQ wQ oi

La valeur de 6 0 @pend du taux de rejet ‘Q U Il existe une valeur optimale de ‘Q Oqui minimise 6 6 &
dépend théoriguement du rapport Cu/Cs. La CRE a retenu une valeur de 0,2%. Le taux
déenr i chi srelemeurest der0d11%.

La fonction V est la suivante : & CQ plETp Q

La borne haute et la borne basse correspondent respectivement a un contrat indexé sur les références

actuelles UxC®® sans application de cap et un contrat a prix fixe signé en 2020, année la plus favorable.

Le résultat de cette analyse est donné en Figure 79 et compare les bornes hautes et basses obtenues
parrapportaux co¥%ts d®cl ar®s par EDF pour | dann®e 2024. L
|l i ss®e des contrats dOEDF.

Fi gur9%eComparai son des co¥%ts dobéapprovieni @2rradme mtp pro®@a |l i
N une structure dbéapprovisionnement 100 % fixe et ut
0§24/ M®hur ceODr ano, EDF, . (arealsyisoens e@OmE i dent i el |

[confidentiel]

Fi gwBrGeComparai son des co¥%ts dobéapprovieni radme mtp pro®@a | i
une structure doéapprovisionnement 100 % fixe et u i
24/ MVbur ce®r anmnadBK,e6v EREi-oonfniodenti el |l e)

Gemmes Alcade Parité MOX Cyclade Garance

Fourchette estimée & partir des cotations 2020-2025 (§/MWh) B Uranium naturel (§/MWh) B Conversion (€/MWh) ® Enrichissement (€/MWh)  Fabrication (§/MWh) & Fabrication MOX (€/MWh)

La CRE estime coh®rente | dhypoth se-updEdeFindcesde egar d ¢
prix constatés sur les marchés. Le co(t déclaré par EDF se situe en effet bien en dessous du codt

maximum calculé par la CRE qui correspond a une approcheot | 6 approvi si onnement en
serait réalisée via des contrats 100% indexés sur les indices de marché.

%La r®f ®rence UxC corr@Gemoid!|ibci au prix de 106U
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En conclusion, tant sur | 6approche historique que su
co(ts déclarés par EDF.

Ainsi, au rielglaerudr edse si nmfeor mati ons ~ dat e, |l a CRE ®cart
investi ssements sur | es installations existantes de
part du parc historique.

La CRE retient pour | es aaaleatc nde mm®mhbaws tpi®ylien nu el & u
une trajectoire de co%tds®cil mod@DFg@s opar umappéuattotlad
et 2, Ll.@paMd uan sur | es20@2@r ieotd @30 2290 @ 6 r Il es 56 tranche

historique.

Poi nt déattenti on sur | 6®vol uti on des C 0 %t s
l 6utilisation de MOX

Les co%ts wunitaires des achats consomm®s rel a
®gal ement | es OPEX de Mel ox ainsi que |l es inv
et investissements de jouvence). En effet, dans la méthode retenue par EDF, il est prévu que les
investi ssements ° venir concernant | 6amont d
soient int®gralement financ®s par | e parc nuc
total des investisseme nt s de | d6amont du cycle semble jus

jouvence de Melox 1. Méme si les EPR 2 étaient moxés, la fin de vie de Melox 1 en 2040 rendrait la
part de son utilisation par le nouveau parc nucléaire trés marginale voire nulle.

Les investissements dans | 6usine de Mel ox ont
déenviron 125 tML/an (tonne de m®t al l ourd) p
capacit® de producti on ementdé&tadexes terngr@sasnées mduisantf
un renchérissement des colts de fabrication de Mox et induisant ainsi une hausse de ce codt de
gestion, qui devient moins compétitif que les autres modes de gestion.

FigwrleBi | anf ochcti onnement de Melox 1 (cap@aut:d
Or afo

i lam @ 5599
productii
Pastilles 59 82 8 2
Assembl ag 121 176 157
nombr e
Point déattention sur | 6®v ol ut i oronsbmmés cetatis a
 6utilisation dO6URE
Dans | e cas des modes de gestion |i®s ~ | 6ut
tendances actuelles des prix de march® rel ati
de ré-enrichisse ment de | dur ani umdedgutpladiwtrii |l ied atriecrd edhd
Aujourddhui, seuls | es r®acteurs 3 et 4 de Cr
par EDF qubéune partie des tr ancshgeusd "s 02i0t3 4b avsecrusl
partir dO6URE. Ce basculement de mode de ges
vol ont® de d®veloppement déune fili r e -ukdanidRet

“Rapport doéinformanbibael du ejt@®digtOon 2024
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s6inscrit danmsllammceadree fdd ilae industrielle d
EDF en 2018 © |l a suite de |l aquelle |l e premier
le site de Cruas en 2023. Par ailleurs, cette filiere souveraine sera présentée dans le plan de
val orisation de | 6URT en r®ponse ~ |l dédaction N
d®chets radioactifs (article 5 de I 6arr°t® d-u
1547 du 9 d®cembre 20842-1-pr®vucpde déardeéewcvVird
CRE note que ce choix de changement de combustible pour les tranches 1 300 MW n 6 e st

aucun document strat®giqgue de | 6Etat, ni aucu

Léaugment a%ti onnidtuaicroe des modes de gestion de
et 1300 URE) a partir de 2033 est donc caractérisée par des colts pay as service passés permettant

|l e d®vel oppement doune fil i = r[eonfidéRigl]] Mssd L & Ae ge ditiren
| 6augment ati on moyenne pour | es mdcdnédentied] é4/Néhsat
partir de 2033 par rapport a la moyenne prévue entre 2026 et 2032, et correspond au montant des

colts qui seront payés par EDF au titre de lafii ~re URT r®partit sur | @

prévu de fonctionner sous ces modes de gestion a partir de 2033.

Plus généralement, dans la méthode retenue par EDF, il est prévu que les investissements a venir
concernant | damont dleasinstgllatibne existantedsoient intélgralemers financés
par | e parc nucl ®aire historique dO6EDF. Et ant
sera utilis® par |l es EPR 2, et notamment | siunr
de retraitement, |l a CRE ne consid re pas qudil
relatifs au d®vel oppement doéune fili re URT a

7. 2D@t ations aux provisions aval

Les dotations aux provisions aval constituent la composante des colts de combustible affectée a la
gestion aval du cycle du combustible nucléaire. Ces co(ts intégrent plusieurs composantes :

1 les colits de Gestion du Combustible Usé (GCU), en majeure partie liés au transport, a
| 6entreposage puis au traitement du combustible u

Les d®caissements futurs relatifs 7 l a GCU actua
consi d®r ®e sont cal cul ®s sur | asphovsors deddd %((i)) un t a
une durée de 15 ans entre la consommation du combustible et le décaissement de la provision ;

T les co%ts dbéinvestissements dans | es usines exi st
combustible (densification des piscine la Hague, pérennité de La Hague 1 et Melox 1
notamment) ;

1 ainsi que les colts de la Gestion Long Terme des Déchets radioactifs (GLTD) associés
principal ement au projet de stockage profond Cig®

En effet, aux ter-indusodedee |16baamnviicrlenne meé&mMtd, EDF doit cor
au titre de ses obligations relatives a ses engagements de long terme permettant, & échéance, de couvrir

les codts afférents & la GCU et & la GLTD. Le poste de dotations aux provisions aval présenté par EDF

représente une simulation des dotations annuelles aux provisions pour la gestion du combustible

consommeé chaque année.

Cette m®t hode de prise en compte des charges | i ®es

de ce poste de co(ts, puisque (i) elle couvre les charges associées au combustible consommé durant

la période considérée, et (ii) les charges de désactualisation associées au combustible irradié sont
suppos®es couvertes par |l e rendemen téagamstit@des®a cptar | dut
effet.

La méthode répond également aux modalités du décret méthodologique qui prévoit que les charges
d'exploitation prévisionnelles supportées au titre de la période d'évaluation considérée doivent inclure
les dotations aux provisions attendues sur la période

Afin de répondre aux besoins & venir de la GCU et la GLTD, EDF estime que les investissements
suivants seront nécessaires au cours des différentes périodes triennales :

1 la densification des piscines de La Hague 1 entre 2026 et2 031 dont | es d®penses
a[confidentielMU/ an en moyenne s2028;l a p®riode 2026
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T les investissements pour | 6entr epos algonfidéntiels ec don:
MU/ an en moyenne s2028;l a p®riode 2026

1 lesinvestissementsdep ®r enni t ® de La Hague 1 [cenfidedidMMé aax 1 d:
sur la période 2026-2028 ;

1 des incertitudes normatives sur les codts du projet Cigéo a hauteur de [confidentiel]MdU 24 s ur
2028-2045.

Fi gwrZeTrajectoire pr®visionnelle des dotations aux pr
parc 56 tranchesSo(uMil eEDR,r amnal)yse CRE.

[confidentiel]

Les dotations aux provisions aval du cycle emia p®ri m t
[confidentiel] M d 2k et [confidentiel] M d £ par an sur les périodes 2026-2028 et 2029-2031 au périmétre
des 56 tranches historiques du parc.

Comme dans le cas des achats consommés de combustible, EDF établit pour chaque mode de gestion

ducombustibl e | e co%t wunitaire, en UMWh, des co¥%ts de comb
productible par tranches selon le mode de gestion pour déterminer la chronigue finale de dotations aux

provisions. La hausse du poste des dotations aux provisionsavalen 2028 sbéexplique par |
provisions réalisées au titre du programme Pérennité-R®s i | i enc e [dhfidengell d@ay t & i+nsi
gue par | 6ajout dans | e mod | e dO6EDF do6éune provision
partir de 2028 (+ [confidentiel] M (b4).

Séagissant du programme P®rennit® r®silience

Sur la p®riode20Ru, PMTes202n5vesti sRe®maerdtiende B®r drmniHat

[ confiMéhanekh moyenne) ont ®t ® cl|l ass®s neen faoccnhtatpa sd e
| 6objet de provisions sur cette p®riode (phase doé®tud

compter de 2028, post PMT, l es investissements du
nsid®ration au fil de | 6eau 7 | annfRoei sN, e ne nd odt®aptei nosness
| ann®e N, et en reprises de provisions de | d6ann
onfi Mé@éhaneldkes dotations aux provisions aval en 202
ront d®ter mi n®s tdraants ATER0 PPO2erhasontodonc en cours de
ano et EDF. La trajectoire pr®visionnelle doéinvest:i
l a CRE est coh®rente avec |l es donn®es communi qu®es

fonw—ao >
= ®O MmO

S6agissant de Cig®o

Cigéo est le projet francais de centre de stockage en couche géologique profonde destiné a accueillir
les déchets de haute activité (HA) et moyenne activité a vie longue (MA-VL). Dans les années 2000, le
parlement a retenu la solution de stockage en couche géologique profonde comme la solution la plus

s%re pour ce type de d®chet s. Le projet est men® par
radioactifs (ANDRA) et sodéimplantera ° proximit® du | a
offre une solution de gestion sidre pour le trés long terme conforme au principe de réversibilité tel que
consacr ® ~ |-181ardtui ccloed eL .de5426envir onne méhduménecode®f i ni

comme « la capacité, pour les générations successives, soit de poursuivre la construction puis
I'exploitation des tranches successives d'un stockage, soit de réévaluer les choix définis antérieurement
et de faire évoluer les solutions de gestion ».

Dans ce cadre, des provisions financiéres sont effectuées par les trois principaux producteurs de
déchets (EDF, CEA, Orano) régulierement actualisées et ces derniers abondent des fonds dédiés sous
gestion de | 0£ tcattotabdst fixépdr arkété .a lalswate du chiffrage de I'ANDRA. Le
chiffrage actue | | ement en vigueur est c e l%guiredeatun chiirage det ® du 1
25Md thizs 0 t 3 1oz6.6Ce dWiffrage sert de base au calcul des chroniques de provisions des

BArr°t® du 15 janvier 2016 relatif au co%t aff®rent ~ | actmié$ses en 1T
de haute activit® et de moyenne activit® " vie |l ongue
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producteurs de déchets radioactifs. Les pouvoirs publics approuvent ensuite ces chroniques de
provisions.

Ce chiffrage est en cours de r®vision et un nouvel ar
| 6ANDRA a publi® en 2025 une mise ° jchffrage dd Gigéd os si er
devrai t donc °tre revu ° l a hausse au cours de | dann®

montants a provisionner par les producteurs de déchets radioactifs. Le montant de cette réévaluation

reste incertain, ainsi que son impact sur les provisions a effectuer qui dépend également de la date de

mi se en service pr®isionnelle du projet, d®cal ®e de
de chiffrage. Les provisions a effectuer sont en effet estimées par les producteurs de déchets eux-

mémes en se basant sur le chiffrage officiel du projet. Elles sont ensuite validées par les pouvoirs

publics.

Par ailleurs, dobapr scorhpessuwarp plodav ale duw Cypoalre ddels c ombu
juillet 2019, « une clé de répartition entre les producteurs a été établie historiquement a 78 % pour EDF,
17 % pour le CEA et 5 % pour Areva, censée traduire le poids respectif des trois opérateurs dans le
projet Cigéo. Cette clé de répartition avait été fixée dans le cadre de la convention HAVL 99-2006 de
2006, sur |l a base ¢ des ¢l ®s <calcul ®es aSelbnlss r ®act u
échanges menés par la CRE avec les différents acteurs concernés par le projet, aucune mise a jour de
cette cl® de r®partition ndéda ®t ® effectu®e depuis 200

Fi guwBr3eProvi sions effectu®es .poddrr . ceEBPFau 31/ 12/ 2024

Montant provisionné au
31/12/2024 en MU 2 6

Motif de la provision

Provision pour gestion des combustibles usés 17 959
Provision pour gestion a long terme des déchets radioactifs 14 569
Provision pour déconstruction des centrales nucléaires 19782

Provisions pour derniers cilurs 3082

EDF a inclus dans sa déclarationune i ncert i t usduele deeis d? Cidéo MdaD28-2045.

Cette incertitude a ® ® incluse sous | a f damaur ddun p:
la période 2028-2045 sans actualisation des montants. En premier lieu, la CRE propose un retraitement

déordre m®t hodol ogi que, fond® sur une m®t hode qubell e
de financement des colts de GLTD.

Les co¥%ts associ®s " | a GLTD ®tant fkEestimed®ataggar | e b

pertinent de matérialiser une révision du devis par une réévaluation a la hausse des dotations a effectuer

a compter de 2028 plutét que de prendre en compte de maniére normative le codt des incertitudes sur

Cigéo. Ladotationsupplémentai r e est al ors cal cul ®&ealaavNdesdédersesj out de
de GLTD futures actuali s®es au taux dbéactwualisation
retraitement implique un ajustementde -2 5 Jysiir la période 2026-2028 etde -5 7 , 826 shitla période

2029-2031.

S6agissant du montant de | dincertitude inclus par EDF
d®but 2025, | 6 ANDRA pr®sente plusieurs niveaux dbéopti
sans optimisation estimée ent r e 6, 2 2 tte qliBeprésenMcitiavec les clés de répartition

actuelle une hausse des provi si ons 2. Cette@aubse sugar par E

cependant un impact modéré sur les provisions a effectuer en raison du décalage de mise en service

de 10 ans du projet. A dat e ,saktirédeta GHI® jvoir Figureo’¥)i Lai onn® 1
r®mun®r ation des actifs constitu®s par EDF au titre ¢
les 10 années de décalages permettront de couvrir une partie de la hausse des codts, qui dépendra de

| 6®ch®ancier des d®penses du projet.
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Fi gwBrdeEch®ancier des d®pensSesurdcutcANDRA et Ci g®o
Tranche 1
Construction
initiale
] Tranches ultérieures
| Construction des tranches
| ultérieures, colts
1 d’exploitation et de
| h maintenance, coUt de
| démantelement des
N installations de surface et
i opérations de fermeture
A( | | l
(1% il
il ' | il
e [ Nt o a e
e U 000
Le reste provisionner est di fficile estimer et
Cependant, |l es dur ®es dbéactualisation des provisions
les incertitudes sur les tranches ultérieuresal a construction initiale de Cig®o
faible sur le montant des provisions a réaliser sur la période 2026-2031.
Ainsi, l a CRE retient pour | e montant de | d8incertit:
| ANDRAt sancha 1 du pt#,0]js=di,t .diappdite Mdpédmeaire de financement
d6EDF. La CRE estime en effet que cette incertitude e
|l es provisions dOEDF, | es mo rcdssénleustaans laprdet, lanitacth e 1 ®t
ainsi | 6i mpact de | 6actualisation des proBilsieeMs. Le
sur la période 2026-2028 et de -99,7 M (s sur la période 2029-2031.
S6agi ssant du proj etecGiueRogdeulxa aJRIESt ement s sur I a
communi gu®s: puarr &&EDUHFst ement doéordre m®t hodol ogi que pel
sous |l a forme dbébune provision plut®t que dbéu-n pai eme
2045 ectorurneecti on sur | e montant de | a provision pour
Le retraitement de | 6incertitude sub, 08MWEREvs sr dlea Ci g
P®ri odkx 0282 &t, 1e6MWh sur | a p2®Rr3ilode 2029
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Fi gwBrdeLes principales estimations du d&sessir:eANDeRAC hi f f

ocoor 900 r

Coits de la construction initiale - Tranche 1, en milliards d’euros.

5 X s D = " 22012
incluent a partir de 2016, I'ensemble des colts de la tranche 1 depuis la conception

jusqu'a la mise en service a l'issue de la phase de construction initiale.

°°"ﬂ:""| ':‘ﬂ"" Configuration1  Configuration2  Configuration 3
Borne minimum de Ia fiscalité 82 8 8 79
Charge équivalente 3 I'arrété 2016 85 84 83 8,2
Borne maximum de la fiscalité 96 9.4 94 93

CoUts des tranches ultérieures, en milliards d’euros,__
incluent I'ensemble des coits liés & I'exploitation, la maintenance, le développenient progresssif
du centre de stockage et sa fermeture.

Conﬂnsul gﬂ"" Configuration 1 Configuration2  Configuration 3
Borne minimum de la fiscalité 19,8 18,9 172 16,5
Charge équivalente  larrété 2016 23 20,4 18,6 18
Borne maximum de la fiscalité 259 25 23,2 22,5

Dépenses de recherche et développement, en milliards d‘euros,,,
incluent I'exploitation et la fermeture du laboratoire souterrain et la poursuite du programme
scientifigue et technologique.

lobal de Cigéo, en milliards d’euros

partir de 20 a la fermeture

confsirton BAC centemtent
Entre 29,8 et 37,5 Entre 28,7 et 36,4 Entre 26,9 et 34,6 Entre 26,1 et 33,9

S6agi ssant des dotations aux provisions aval, | a CRE
incertitude sur Fetdent sl det Cap®ot etre de co3%ts doeEI
C 0 %t s Le montant final dées g¢gatrat hossoai xydsedr@loirvse Fhar
T PMd026 sur | a-2@@mBi eded UI2@2 B ur | a-2M®@rli ode 2029

2ANM1l du futur

e projet doéAval du futur concerne | a construction de
ur | e site de | 6usine actuell e20&60LaEHagtfié epar cOmaeC
ection 3, |l e prolongementhidet drai gflwe ®xi Mei vd e dlua paon
entrales nucl ®aires de technologie EPR requi re des
fin de p®renniser | e traitement et | e recyclage des
es co¥%uts duonuqu®aicmaéchl ®s5 par | a CRE dans | e pr ®se
harges de | 6daval du cycle li®es ° | o6utilisation du ¢
onc " d®tourer ces co¥%ts de ceux | i®s au programme d
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Fi gu8®& Zone envisag®e pour l a constructionSder:ta nouv
Or ano

I Zone concernée

Dans | es donn®es transmises par EDF ° | a CREgsseEDF pr
t hr opmggrh EDF-d icréee spagy®e mdnt par EDF ° Orano | dann®e de
ces deux usines. Le mode de financement de-dledengdembl e
2040 et devr piri nttpphepmED® avant cette ®ch®ance. Ce
aatel l ement au stade doé®tude.

Les montants des devis report®s par EDF dans | es hy
coh®rents avec |l es donn®es report®es patr Orano qui
®ch®anciers de d®pensessdpPc®sagesentempol ®gse ndayant qu
chroniques de co%ts int®gr® au pr ®sent exercice. L a
| 6ensembl e des ® ®ments et ces dPalisogltesi enmdmemgRlachsh a u c L
CRE nbdoeffectue pas de retraitement sur | a chronique d

Les usines de La Hague 2 et Mel ox 2 ayant vocation
nucl ®air e, EDF fournit " | a mMEREamnuined &dt®t rdeb ue ®p d retsi
financement anu®ctesasiaiermreesnt du combustible du nucl ®aire
par c.

A ce titre, |l a CRE a audit ® dcbeemtseesmba ue cdeelsc thly pdoet sh csle®:
obseuwed®cal age entre | es dates de mise en service pr
deuxi me module de traitement de La Ha&BrUeare2tdceamnmuensi g
communi qu®es par Orano " | a CRE.s Crtande ®tandonstlréuocrtii
deux usines, |l a CRE retient |l es dates de mise en seryv

Sel on EDF, ces ®carts ne r®sultent pas dbébun d®saccord
avec |l es instancesdudeprgaguvaaermea nADF, l a date vis®e pol
traitement de La Hague 2 a ®t® d®cal ®e, entre | e mome
|l es moment o0o% ORANO a transmis ses donn®es.

Fi gwBrieDat es de sneirsvei ceen pr ®vi si onnel. | SEoude&PIF. av al du f u

[confidentiel]

La correction sur | es dates de mise en service a un
entre | e nucl ®aire historiqgue et Med oxoRRv esut mrbalv@aitrae
par |l e parfcaoantstdeaghpreiopf i heda nde®@dlaadBDFpPnal ors que p:
La Hague 2, l e financement port® par Il e parc histor]
nouveau npatd®adiewe ¢ @ffdcroenf i &e ptoiue | ]| e pr dmioenrf | B@dduli e ]
confrenfi wepouel]le second modul e) .

Si |l es co%ts |i®s " [ d6aval du f agpulr igbalstteenmiass@esi B i ven
deviendront signifi daptriofjseta.v ekn ledfafveatn,c eurme mpti ¢ de f i nar
d6Orano est attendu entre 2035 et 2045. Ce pic viendr
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sur | es tp®reininchd eensi f i NS des transparence, | ad€REops ®ci s
| 6estimation des co%ts de | daval du f unhtiurt otrdrqsusede ent
exercices suivants. Ces co¥%uts prennentsenenomptei te ¢
|l 6aval du futur retenu par | a CRE.

Fi gwBr8eProjection de | "'"estimation de | a hausse des co0¥

du nucl ®air e 2éMiWh)SooruirgcueEDEU anal yse CRE.

P®ri o 2022602¢ 2022803: 203203+« 203%503

[confic[confic[confic[confi:

C
Co %t G2 éMWh G2 éMWh (2 éMWh (2 éMWh
| 6ava
futu (~0,5 (~1,5 (~2,5 (~3,5
G2 eMWH G2 eMWH G2 éeMWH G2 éeMWH

Le d®cal age de mi&eaeveaeln derfvitcier dreet enu par | a CRE i mg
l a brique coe3nbuktsMubbl d ad @ ®2 0 8 e e6R10,@664sMr | a p®ri ode 20
203Cet ajustement-0a3tuéMWh mparct| depr e mi-00 &:4éd@r isoudre et d
|l a seconde p®riode.

7.2C&%t du combustible de | 6EPR Flamanville 3
Concernant FLA 3, le co(t afférent aux charges de combustible est construit de maniéere identique aux
partessuprapour | e parc nucl ®aire historigue hormis | es ac

le colit car extrémement négligeables. EDF retient donc dans sa déclaration une chronique de co(t
unitaire pour les achats consommeés ainsi que pour les dotations aux provisions avals basée sur le mode
de gestion de FLA 3 a laquelle est appliquée la production prévisionnelle du réacteur.

Par ailleurs, l e combustible utilis® par FLA 3 b®nof
Hague 2 ° partiem dc&erlvecres miespecti ves. EDF tient don
déune -pqaurott ede financement i mputable " FLWAIi 8tdangqukes

En | 6®t at , |l a CRE prend acte des donn®es FtLrAamBs mitses
néba pas de remarques particuli res ° ce sujet.

7.2S¥nt h se

Dans |

e cet exercice, EDF a communiqu® une t|
de combu

de
S repr®sentant un niveau 2mM2ge a8 aenuasdl (
-2

~n>

dr e
|

i bl e
366 Mu26 sur -2022®r i et a0RBajectoire correspond u
combustible de 8,15 0262 W2V estur9, 40 p®26 oMWR DBR6 | a p®
La CRE retient |l es deux | d®tchailtl emaenuh pamendrycocetr@@snrte | a
revi sion de | 6incertitude pour | es provisions | i ®es
des usines de Melox 2 et La Hague 2,: qui corresponden

FigwBr9eSynt h se des retraitements.Seur:cleaan ablryisqgeu eCREB.mbus

Retraitement 20226028 20220031
R®vision incertitude C -0, 05MWh -0, 156MWh
D®cal age des mises en 0, 0BMWh 0, 0BMWh
et La Hague 2
Tot al retraitement CRE -0, 08MWh -0, 206MWh
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Ai nsi , l a CRE retient un niveallhddVh char d@as pi®e | odmb U
2028 2a4éMWh sur | a Pp2Rr3ilode 2029

La CRE soulignequelesr et rai t ements des co%¥%ts doEDFdebsus@es | 6av
remettent en aucun cas | e principe de couverture de |
cycle. Dans le cadre contractuel actuel, cette couverture estassuréeparles c¢cl i ents directs d

7. 3Appr ®ciation g®n®rale des trajectoires doc(

Comme expligqgu® dans | e paragraphe 7. 1., |l es charges ¢
pas principalement de | 6i nfl artd prngp Hesa nsad iywsan tps ®sxmlt R
charges.

7. 3 Ahal yse des pr ®vi-z5 omrs rdaigd®@PrMdl 2B r ®al i s ®

La comparaison du PMT 23-25, dont les données ont été communiquées par EDF en 2023, aux OPEX

finalement réalisées sur cette méme période, permetd 6 ®val uer | a robustesse des p
Les co¥%ts associ ®s au parc nucl ®aire sont expliciteme
Complets de | 6Energie et d6éAnalyses (OCCEA), un outil
et outil de production. Sur ces recet t:diectesiaffedi@@penses s
directement a une filiere ou indirecte via des clés de répartition figées (nombre de tranches, par

exempl e) ou calcul ®es. ICteanrnier apmpe ocihei prermat didloi r e
nucl ®ai r e, et ressort |l es ordres de grandeur gl obaux
gr©ce " |l a r®partition d®taill ®e permise par | 6outil

Ces co(ts sont également répartis parmi les divers groupes de divisions, qui ont chacun une méthode
de répartition par filiere et par outil de production. Les principales divisions sont les divisions de
production (DPN®?) ., | es di vi si on?®, DETID nDP 2 idéconstractioh)Dies Sidsions
de combustible (DCN73, DP2D déchets) et les divisions support (DTEAM™4, FSA™ EM DPNT7¢).

Ainsi, il est possible de réaliser une analyse comparative selon 6 postes : achats OPEX et fonctions
supports, production stockée et immobilisée (PSI), charges de personnel, autres produits et charges
opérationnelles (APCO) et tarif agent et impéts et taxes, et de les isoler et les comparer avec les colts
passés.

On observe que les OPEX réalisées (23-24 et estimé 25) sont en moyenne, sur les 3 années étudiées,

inférieures de 0,6 % au PMT 23-25, soit une légéere surestimatond es charges dO6OPEX hors ¢
d e 1 he/arM@e résultat global masque néanmoins des différences entre les différents postes. Plus

précisément :

9 trois postes de codts se sont avérés sous-évalués par le PMT :
o les achats directement i mput®s aux centres n
(CNPE) (logistique, maintenance, exploitation et tertiaire), ainsi que les colts des
fonctions support et appui sont cohérents avec le PMT, avec un écart de 1 % en
moyenne(-2 5 M)
o les charges de personnel sont sous-évaluées par le PMT de 3 % en moyenne

(-96 M
®Di vision production nucl ®aire
“Division ing®nierie Supply Chain
“"Direction Strat®gie Innovation et D®veloppement
?Direction des Projets D®construction et D®chets
BDivision Combustible nucl ®aire

“Division Thermique, ExpeiM®it $serest Appui industriel mul ti
“Fonctions Support et Appui
“Et#@aj or Division du Parc Nucl ®aire et Thermique
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0 le poste impéts et taxes est sous-évalué par le PMT de 27% en moyenne. Cette
augmentation est en raison du caractére fluctuant de ce poste de co(ts (détaillé
en section 7.5)
0 Le tarif agent est sous-évalué parle PMT de 14% (-3 7 R
1 deux postes de colts sont surévalués par le PMT :
0 la production stockée et immobilisée est sous-évaluée en valeur absolue par le

PMT de 7 % en nme))cequinmpliqiedite sivbstimation des OPEX,
ces charges étant des charges négatives.
o les APCO sont surévaluées par le PMT(+5 4 7 26MT

Le grapllegs®uci il lustre |l es ®carts emter 20128s eOPRX 25®¢

Fi g@®r@eComparai son entre |l es OPEEK (@®al ME®6) EPF] eaPdMITy 28
CRE.

4000
3000
2000
1000
o - ] -
Achats + APCO Charges Tarif Agent Impots et taxes
fonctions personnel

-1000 support

-2000

M Réalisé 23-25 mPMT 23-25

Les ®carts constat®s sur chaque poste restent mod®r @
inh®rentes ~ | 6exercice de pr®vision des co%ts.

La CRE constate quo- ce stade (2-2&8nme®e sprR@aInit e®epsa s
suresti maprt odesouosecdeept i bl e de remettre en-2dawcoenmea per
r ®f ®r ence de co¥%ts pour | 6exercice actuel

“La fluctuation de ce poste de co%ts est d®taill ®e dans | a partie
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7. 3 ADpr®ciation de PMZT2%) ect oi

Les OPEX hors combustibles moye&m25r @alnits ®exa | a2re sl a [FE
Le PMR725ixe comme objectif des OPEX-2m@yendddie 79 c o ml
soit une ha&usse de 4,1

Fi gwrile®cart entre | es -0PEXt rleRI7R MT@s2.5MF% 26y E®OF, anal yse
CRE.

4000

3000

2000

1000

0 1
Achats + 1 APCO Charges Tarif Agent  Impots et taxes
fonctions personnel
1000 support |
-2 000
W Réalisé 23-25 ®PMT 25-27

Les OPEX hors combustible sbéinscrivent dans | a cont il
ne peut donc sonesurmati anedes cha?2@2%8 sur | a p®riode
A titre dbéexempl e, la r®ducti-dn4d®s oms®ctonhsveupploat
du nucl ®aire trouvera sa contrepartie en augmentati or
p®rim tre de |l a Direct®Penede$FSAghatts repompt adlminlsi sl e p
(comptabilis®s en charges de personnel ) ). Le bilan de
|l es co%ts se stabilisent par rapport au pass®. Cepend
d®coul e des arbitrages de la t°te dlei sGroaou peue sies |
augmentations, comme | 6augmentation ddédenviron 5% du |
accrue de r® internalisation énng@®@nisemi elepdersof aisr er

i ndust rgirealn dd uc arCe®mptedeau de ces éléments et de ceux présentés dans les sections
7.4 & 7.10, la CRE considére que le PMT 25-27 constitue un point de départ acceptable pour la
modélisation des charges d'exploitation sur la période visée. La CRE note néanmoins que celui-ci
néint gre de fait aucun objectif doéefficacit® majeur

M° me si l a CRE reconnait que | a nature de | b6activit®
soutient EDF, fondée sur une majorité de codts fixes, notamment des charges de personnels, ce qui

rend difficile la recherche de gains de productivité pérennes, elle regrette toutefois que les efforts

budg®t aires consentis par | e pass® sur dbéautres post
avec des souhaits clairs de faire des économies sur les coltsdemain-d 87T uvr e ne soient pas
dans le nouveau PMT et au-dela dans les trajectoires de long terme modélisées.
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a grande majorit® des trajectoires de charges dobex|
6i nf | atdelfindiPMY §027)isur les années 2028-2038.

La CRE estime que, compte-tenu des incertitudes en termes de contexte macro-®c onomi que et dben
industriels qui affectent aujourdobéhui | évalutignldesi t at i on
OPEX au m°me rythme que | 6inflation constitue une bas
de risque significatif pour EDF tout en intégrant une incitation de maitrise des codts.

7. 3 Ahal yse macro des trajectoieemedUBBUE) ness pl
L
I

7. 3 Ahal yse globale de | a trajAdPrcCtOoi re hors combuc

Hi st origuement | es OPEX hors combustible et APCO sont
de | 6inflation.
L a ajectoire des OPEX d®cl ar ®e par EDF hors combust

r
et 031 est pr®uéenvt@ee”. |l a figure s

t
2
Fi gwWr2eTr ajectoire des OPEX hors combustible et APCO p
et 2031lcoemntBour EBPF, analyse CRE.

[confidentiel]

Sur |l es ann®es 2026 et aeecai,l dexnantddres Ilco %UPBT sodEDF
déarbitrages de | a Direction dOEDF sur |l es achats, [
r ®f ®r ence 2024 inflat®e, principal ement en raison de
s ec t7i.o5n) Hors cette augumePnMTa tsioonnt, ilnef s®rO REIX2eYS. €eSna nnso y e
arbitrage particulier de performance ~ partir de 2028
" la r®f ®rence 2024 inflat®e.d&€Ceti Brard esthexpkeéesgubi &
ai s aussi par une PSI plus faible que | a r®f ®r ence.

m
7. 4Achats et fonctions support

Le poste des achats OPEX mod®l|lise | 6ensemble des acha
I'l sbdapparente au gnoesterres (dchats etsarvicaspconstaté pour chaque tranche

dans la comptabilité analytique de la DPNT.

Les achats constituent une composante importante des OPEX. Les char ges dbéachats r e
respecti vedveMt sUr5 | @ p2Rr2 88 de@éMMWNHh2 & ur | a p2®0r3ilo,des 02i0t2 9
respectivement 32 % et 31% des OPEX d®cl ar ®s par EDF

La trajectoire des achats est présentée dans la figure suivante :

Fi gwr3eTrajectoire des achats pou20l et pa08duhsnstMai que
Sour:gBF, anal yse CRE.

[confidentiel]

lls se décomposent en plusieurs rubriques :

T les co%ts directement i mput®s aux centres nucl ®ai
ent i t ®sMajat,&g tsea décomposent en plusieurs Lignes Budgétaires Agrégées (LBA
Exploitation HAT’8, LBA Maintenance HAT, LBA Logistique HAT, LBA Tertiaire et Support
HAT), ainsi que les colits relatifs a la LBA Prestations vendues HAT ;

1 les achats OPEX durant les arréts de tranche ;

“Hors Arr°t de Tranche.
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1 les achats hors DPN, donc les achats de la Direction ingénierie Supply Chain (DISC), les achats
aupres de la Division Thermique, Expertise et Appui industriel multi-Métiers (DTEAM) et les
co¥%uts doébachats des autres &0, EM-BPNOQetg; et directions

la responsabilité civile nucléaire (RCN) ;

1 les fonctions supports et appui (FSA), qui se décomposent en fonctions effacables et non
effacables’.

Fi gurdée Chronique 026/ MWh du poste de co%thsi sAwhratqsueau
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Le poste des achats est un c o %t tr s majoritairemen
d®pendant des hypothRritemuuede productible r
7.

4 Athats i mput®s aux CNPE du parc historique hc

Les achats et consommations externes de la DPN directement imputés aux centres nucléaires de
production doé®l ectricit® (CNPE) se d®composent en cin

1 LBA Exploitation ;

LBA Maintenance ;

1

1 LBA Logistique ;

1 LBA Tertiaire et Support ;
1

LBA Prestations vendues.

Ces co%ts repr @swlapéeiaue 2026-2D 2M8d @& t 204ur B pékidia2029-2031.

Le poids de chacune des LBA dans la part totale des achats imputés aux CNPE du parc historique est
donnéenFi g9bKe

Fi gwr5ePoi ds de chacune des LBA dans | a part totale de
Sour:ceEDF, analyse CRE.

[confidentiel]

Les co%ts de chac w/anesurdhacneldd périees sdvitidonnés dans le tableau ci-
dessous.

Fi gwreeCo %t s moyens affect®s aux diff®rentes | ignes bu

au p®rim tre du parc hiz9.Souir:geeDF.ors FLA 3 ( Mu
[confidentiel]

EDF modélise les colts de ces différentes LBA de la méme maniére. Les c 0 3%t s~ ILdshor i zon

Estimate 3 » (LE3)8° PMT (2025-2027) sont définis a partir des hypothéeses de la DPN et ensuite suivent

“Les fascteif f a- abdetsi s®nquides' effacent au fur et ~ mesure du d®cl asse
certains co¥%ts de aetrvdr eesf,f raelgobrdsempmtht Hddedseesst ioain des co%ts de R&D.
0Cett eDvriespiron @®& 2dddramens®eond ~ cell e qui est remont®e en m°me temps
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une chroniqgue proche de | dinflation (y compris |l es L
construite en utilisantles mei | | eures pr ®visions d&6EDF ~ date.

Fi gwriieTr ajectoires des LBA en 0 courantSoau&EP®rim tre
anal yse CRE.

[confidentiel]

Pour chaque ligne budgétaire (LBA Exploitation HAT, LBA Maintenance HAT, LBA Logistique HAT, LBA

Tertiaire et Support HAT, LBA Prestations vendues HAT), les colts totaux sont affectés, par

| 6inter mPddi aire de cl ®s dioaf;f )eectawaentités des Etdt-Majoh dritdi e CNPE
nationale doi ng®ni er ieeUnignechkigup dbpératibnadlld (0TO) (B NI )

ot 5 ,06B0 5 ). Les cl ®s doéaffectation entre |les diff®r
DPN, UNIE et UTO) ont été calculées pour chaque LBA en moyenne a partir des données historiques

retraitées de Fessenheim.

Auseindbun m°me site, |l es co%uts de chaque CNPE sont en
nouvelle clé de répartition.

Pour une LBA et une tranche donnée, la clé de répartition est définie comme la part de la tranche dans

les clés du site (qui pourra avoir une, deux ou trois paires de tranches) et celle dans les clés des services

centraux, les derniéres étant supposées uniformess ur | 6 e n s ecndoric ene dant papna 56 des

cl ®s des divers services centraux de | a DPN. Certains
débune m°me paire de tranches.

La formule suivante synthétise la méthode de calcul des clés de répartition :

(ol i (ol S ot
Lo
Cette cl® doattri-bdeti odude®cleasseméhe de | a tranche p

au parc en fonctionnement que la part appropriée de la chronique de colts au périmétre des 56
tranches.

Etant donn® (i) | a coh®rence globale entre | e point d
2027 et (ii) la I ®g re ®volutCHNREdeksBAD ¥%4par deappahtat.
des achats r®alis®s, |l a CRE consid re acceptables | e

7. 4AZhats de maintenance en arr°t du parc histor

Les colits de maintenance en arrét couvrent le co(t des achats liés a la maintenance courante réalisée

en arr°t de tranche. A ce titre, ils nodédincluent pas |
composants, par exemple les RGV, qui sont des codts pris en compte dans les CAPEX du projet Grand
Carénage (voir section 8.2). Dans les exercices précédentsune partie de cette | igne

mai ntenances en arr°t de tranche faisait parARe dobéunce
" r®mun®rer, et ainsi enl edvé®eu vdrees DOFPNE X nincoobnimei sl ®e nean ne

et |l es stocks i mmobil b)s ®sEDIF®taaiildle@et i"f il® dp aretcitee nve.nt
“ I 6occasion de cet e xceerscicooe/t smaiasn siCrqale ypta s t®GE lejd ®PEXS ¢
davantage d®taill ®e dans |l a section 8. 2.

Ces co¥%ts repr ®&ssarmapaiode 2026;202Md (et 2dsurladpéviada 2029-2031, ou
0, 98 MWh et /MWO7 U

Ces co¥%med®bns®s di ff ®  emment des autres achats. 1 n

pour | esquels une chronique peut °tre d®finie ~ | 6aid

" I 6occurrence dbdébun arr°t de nir,anpcohuer. cPhoaugru ec etsy preo td &f as
[ u

r, un c o %t nitairezede maintenance en arr°t en N
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Pour chaque tranche, le colt annuel des achats de maintenance en arrét est alors déterminé par le
croisement du planni ng do areudrtdcsedltsunitairesrassccié agompaler. 5. 3) et
Les co%ts de maintenance en arr°t sont par ailleurs
PMT.

Ces colts unitaires sont calibrés sur les données de co(ts des arréts hors aléas et prolongation au-dela

des dur ®es publi ®es. EDF internalise [Giompaeébtelent 0 Bl ] de
ces montants en sus de | 6effet inflation, qui corres|
retour doexp®rience desedeswmumi lreess caon¥t®e s¢ 0 ncsatlactu® s® |
précédent, EDF avait fixé cette majorationa|[ ¢ o n f i %,eceduiiaeneng a un questionnement de la

CRE sur | 6augment ati on. Sur l es chroni gqu2B8 cenvoy®es
pourcentage varieentre[ c on f i ®etern mogehnevaut[ conf i henEDEI &af firme qud”
ces marges sont syst ®mat i g ueesmesndta pcpoanrseonnine®nets eent cqounbse® q
Les codts unitaires par type de tranche sont présentésenFi g @8et | 6 ®deda trajécioire e

colts Achats OPEX AT (hors marge) sont présentésenFi g 99 e

Fi gwr8eCo%ts wunitaires d'achats relatifs 7 | az9g.mai nt en
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Fi gwWr9Trajectoire de co%ts des AchaytSouPcEeEDART @hat s @&
CRE.

[confidentiel]

Compte tenu de |l a relative stabilit® des co%ts de ¢
ral i s®s, et de | daufment athelodo dfeil]Bbamdniare geo Wwer i r | es
justifi®e par |l e retouri s®expPai €REe est i mesreo&vabl
achats maintenance AT pour cet exercice.
7. 4Ahats OPEX hors DPN du parc historique hors
Ce poste regroupe |l es co¥%ts dbéachats affect®s au parc
DPN. Ce pi®rad:lmuttr e

T les achats dobéing®ni eri e i ntl[eonfideatieldMiE BUFla pébodes C) - h .

2026-2028 et [confidentiel] M (ks sur la période 2029-2031 ;

T les achats de | a DCN, de | a DP2[Eonfidehtel] MU BuMia DPNT , e
période 2026-2028 et [confidentiel] U26 sur la période 2029-2031 ;

1 les achats de la DTEAM a hauteur de [confidentiel] M (ks sur la période 2026-2028 et
[confidentiel] M (ks sur la période 2029-2031.

La somme de ces trois compos anmndsarda périede 20862028 etddpr ®s ent e
Mdgsur | a p®riode triennal e s iMWMon teds/MMWM mMiespecti veme

Ces codts sont constatés a la maille du parc nucléaire historique et ventilés ensuite uniformément sur

chaque tranche avecunequote-part de 1/ 56e, | e volume dbéachats de ce
nombre de tranches en activité. En particulier, les colts associés diminuent proportionnellement au

déclassement des tranches (comme Fessenheim, passant de 58 a 56 quotes-parts en 2020).

Le PMT-20®2Z5 fixe | a trajectoire de ces co0%ts-djedsqubden

jusquden 2034, | 6®vol uticanoidrees tmo nst aprtosc hseu idte u nde ntfrl agjt
et | a DP2D qui construisent |l eur trajectoire en prena
revanche, pour | es DaSaets HéshTgEAM e sliag t¢craj ecmei re °
avant arr°t d®finitif des tranches est construite en
(2027) .
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L6®vol ution des co¥%ts doba cdnheastsso udsuz{peasrucMih ias tpaRr B doudee c2i Ot
est denmhi®rd 0.6

Fi guroddAchats OPEX MU26 hors DPN du .Bamnuc:clek BR,o ra ngqauley she
CRE.

[confidentiel]

[confidentiel]

Etant donn® | a baisse globale justifi ®e par EDF des c
cette partie, |l a CRE estime acceptable cette trajectc
en Tuvre des r®PAUL®t a9nsr Réapamsl e pass® et il sera |
par rapport au r®alis® du PMT propos® par EDF dans u

7. 4F4bnctions supports et appui (FSA) du parc hi c

Ce poste inclut | es OPetX apepuif omeattii omasl essu pgpwir tssont af f
hi storiqgqgue hors FLA 3. I'l comporte 3 rubriques
1 FSA effacables, qui concernent (i) des achats externes dédiés directement aux sites et qui, par
natur e, sbeffacent au f urdupmatc, et(i) dee itsrde prastations ®c | as s e
internes factur®es sur |l a base déunit® ddéiuvre qu
poste représente un total de [confidentiel] ;
T FSA non effa-ables, correspondanttpdsaudpérimetredut i t ®s g |
parc et sont r®affect®es " dbédautres actiR&Dt ®s au

co(ts divers de la direction du groupe). Ce poste représente un total de [confidentiel] ;
1 Laresponsabilité civile nucléaire (RCN) pour un montant de [confidentiel].

Ce poste de co¥%t repes@srentae paRI2ZODIB e 2NOMRBesMIr 94 @ HM®r i od
20220031.,2, 8B@®/MWhet 22/BWh. 0 Le poids des di ff®rentes brigqu
Figure 1 0.1

Fi gurOédlPoi ds des diff®rentes briques de co¥%t dans | es
hors FSAumBceEDF, analyse CRE.

[confidentiel]

e PMT-220®2%25 fixe |l a trajectoire -ddeel 'cedkse cHFA B gtusjqudewn
6®volutintmnttes smot une trajectoire 7 l 6inflation. L«
onndRens | a-dfeisgswrues . c i

gur@é Evol ution de | a brique FSA du -paBgétfidMagatnonceé que h

L
I
d
Fi

EDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

7.4. Fohctions centrales effa-ables affect®es au parc

Le p®rim tre des F&8ADefetai mmob&SbeobpHuts Iserviaes part
Direct Ammatdeset | es assurances (hors RCN).

Ces charges r e p/M®&bs sumnla périnde 2026-Z2028(et 2,0 U26/MWh sur la période 2029-
2031.
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Jusquben 2027, |l es co¥%ts madygusduPMTU2025-2RE Au-deliidead2g bl es s o
ces co%ts sont prol ong®s ~ l 6inflation, et sbeffacen
tranches (au-dela des périodes triennalesvisées) , t andi s quéil s augmentent | or

supplémentaire.

Les taux do6®sdkestidohfmf®ogehs postes de co¥%ts des <char

figudesgsous, et mettent en ®vidence une r ®duCettitoen du
rduction des co%tsees®i hi®enalisapobbntdgqueedt ai nes a
(soudur e, MOA des arr°ts de tranche) qui-tsaitandeaiett

donc une baisse des achats correspondant s.

La tendance baissi re duaeso BPOMT e(®WSIAUtnieo np e'r dluérien fpl a
2027). En effet, |l es effectifs de | a DISC augmentent
|l a trajectoire du BPLT. Ce changement dedesapestoire

Fi gur0e8Taux d' ®vol ution annuel moyen FSA eff&028F1 es du
et 2.6d&)y:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

La CRE juge acceptable | a trajectoire des charges ¢
trajectoire est coh®rente avwewl.| d otr sa jdaic tpaiorceh ad ens eef
®valuation de | 6effet doéune a®vpeontiue lgluee rdedpirnitseer naaplri ssa

de ce poste devra °tre men®e.

7.4. Fohctions centrales non effa-ables affect®es au |

Le p®rim tre des FSA non effa-ables inclut | es co%ts

clges repr7@seWh esseir Ol, a p2@r2i8o tegtéMMM2 & ur | a p®ri ode

Tout comme | es fonctions centrales effa-abl es, l es t.
co¥%ts des charges non effa-attbesi onettdesntcewt Mvsédenta
2025027 concernant | aendilrieecnt iaowme od ul agrro®pregani sati on du
sortie de certains acheteurs de | a Direction des Acha
de |l a Dp$@bé¢di s®e quant ~ ell e en 7cchharGet de peEdvsONine!
donc en accompagnement dbédune hausse des effectifs, ob

Fi gurO&Taux d' ®vol ution annuel moyen des FSA non eff a-
cour av®dwsr:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Au regard de ces analyses, de |l a m°me fa-on que pour
l a trajebtoiges dentrales non effa-ables retenue par
7. 4. RCAN

La responsabilit® civile nucl ®aire (RCN) constitue u
déaccident nucl ®aire.
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La convention de Paris sur laRCN8i mpose | 6obligation pour tout explo
responsabilit® civile par une assurance ou toute autr
responsabilité.

[confidentiel]
es charges 0220péM&Bestenk a0 2p8Rr2i 80 ZeetéMANh sur | a p®riode
031.

.4 Ak hats de | 6EPR de FLAS

6EPR de Flamanville fait | 6objet dbéune mod®lisation
euwxs autres tranches, notamment sb6agi ssant des achat

. 4. BAch.at s et consommations externes de | a DPN

s achats et consommat i®sns eXtaammamess |de I[3a fDMN Ili6ob
opre dans | e PMT du groupe. La chronique des acha
urnie sous | a forme doédun total puis r®partie par L
rpdrec historique.

J
t
B

cC o~ o

CRE a compar® |l es montants inclus par EDF dans sor
anche du m° me Fisg ulrée5 dladhan allay s e montre que I e mo nt
nsommations de |l a DPN associ ®s ~ FLA3 est | ar geme
anches du m°me CNPE (+2D2% sur +| 82p®r s-a@812028el ode

7
L
c
7
L
p
f
s
L
t
c
t
EDF, cesomcajustisfi ®s par: |l es ® ®ments suivants

O-o0o -

T ELR est une tranche seule et non
tranche unique qui ne b®n®ficie do
reste du par c. En effet, sel on EDF
sensiblement diff®rents deseco¥tbsncthésxpglsairt dteisomu
la conduite par exemple est mutual i s®e sur une
seul ement un di mensi onnement RH proche de deux tr
des achats corr®latifs plus ®I| ev®s

u:r-e. Bp aeisrte ucnoemme
c pas des ®con
|l es c 0 %t s d

n
D
¢h

I

T LdEPR 9qi®cespar conception un volume de pi ces pl
pal i:dras vol um®trie des mat ®r i el s est bien pl us i
(robinetterife,u,cleamxet,s caentqiui i nduit des co%ts pro
gue sur | e N4 pour | es contrtl;es r®glementaires e

T L6EPR n®cessite des frais

d&il ees®nd ce¥tise ddiumsg ®nd res
sensi bl ement plus ®I| ev®s |l a fois parce que FLAS
spci f®s de cette tranche n®cessitent des prestat:

absence de donn®es historiques disponibles pour
nt pour |l es achats et consommat i o3nlso beyxpt esrenes d
et effectuera une comparai son aveao ilebhhoiadsteor i qu
ochain exercice dé®valuati on des co¥%ts.

Fi guroéCompar ai son des achats et consommations externe
et pour FI| aSwmaunrvcieEDE, 3anal yse CRE.

[confidentiel]

88Convention du 29 juillet 1960 sur la responsabilit® civile dans |
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7. 4. AAch.ats de maintenance en arr °t de FLAS3

Les achats de maintenance en a®lre’vt®sd eq uFeL Ac3e usxo ndtu ®ogaal |i e¢
des dur ®es pr®visionnelles plus courtes pour | es arr
déeffectuer plus doéop®rations de maintenance en fonct

Le niveau de cesi fmo@ tpaanrt SEEFs tp agrusita conception plus ¢
une volum®trie de mat ®ri el bien plus i mportante que s

Concernant | e premier arr°t de FLA3, |l a CRE estime coc
de bLa®d et de |l a compl exVEW® idruc premg eme ratr rde @owwvwer cl
ci devrptconfuldeetntd cetler au total un montant proche dbé

Pour | es autres types dbéarr°ts, EDF ndéest pas en mesu
précis permettant de justifier des montants affichés. Au vu des incertitudes pesant sur la premiere
p®ri ode de fonctionnement stdrigue bugUuelB&Rréférdr, ladCRE reti@ralbss e nc e d «

hypoth ses dOEDF concernant Il es arr°ts en maintenan
prochains exercices, la CRE procédera a une analyse approfondie des codts réalisés sur la premiere
VC1l et suri olnd epsrt®cmase des co%ts de |l a premi re visite

trajectoire dbéachats pour arr°t de maintenance de FI a

Fi gur0é6Co %t des achats de maintenance det &lasmadvi phli &
N4, en.SMw24 eEDF, analyse CRE.

[confidentiel]

7. 4. AAch.ats OPEX hors DPN et FSA

Pour |l es achats OPEX hors DPN et l es FSA, EDF retient
cel ui des tranches du parc historique. La CRE retient

7.4.Sg.nt h se
Ldanalyse r®alis®e par | a pORE des paoc bt nudd ®ah ates hORE X

en ®vidence poste par poste |l e caract re justifi®
pr ®sent ®es par EDF, not amment en regard (i) des co%¥%ts
®vol ututomses sur | es 56 tranches du parc.

Concernant |l es achats de | 6EPR Fl amanville 3, |l a CRE
hypoth ses dOEDF en | 6absence Ldobrhsi sdteo rsieqsu ep rsoucrh aliengsu eel
CRE proc®damal ysenapprofondie des co%ts des achats r
p®riode vis®e |l es hypoth ses dO6EDF.

Pour ces motifs, | a CRE retient | es trajectoires de

achats OPEX.

7. Charges de perisonagéntt t a
7. 5EXfectifs

Apr s une trajectoire gl obal2ed 28,0 asiosiste0 dstéu r2A8 A7 p ®r i C
salari ®s) en raison de |l a fin deseérenduwavdlali smentde smaps
(sureffectif temporaire rmp®wirsipomfeessi d®@mardti saeé¢nmonetmne
des optimisations des organisations et fonctions <cert

demande, depuis 2021, des besoins nouveaux ont ®merg
mai ntenamcdbébexploitation pour faire face aux enjeux s

®2EDF nda pas encore cammunuirg@e® pruwvmasr ob@ed hief fproarredta veCldu conf i d
version publique du rapport hlypotiH serde stproamvwda isle | iomt eEDrFe "nameval i d
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(Direction Production Nucl ®aire et Ther mique) compos
autour de 4 divisions

T Il dexpl oitation deldstorig9es,s iltdeisn gmAwund le®@d ier eest | 6exper:
Division Production Nucléaire (DPN) ;
T a production thermiqgue et | es activit®s dobéappu

mutualisée, IT pour le Parc, centres de formations pour la production) : la Division
Thermique Expertise et Appui industriel Multi Métiers (DTEAM) ;

T Iding®nierie et | es projets de d®construction e
Déconstruction Déchets (DP2D) ;

1 le cycle du combustible amont-aval : la Division Combustible Nucléaire (DCN).

La DPNT est ®gal ement appuy®e par dobéautres directions
historique :

1 la Direction Ingénierie et Supply Chain (DISC) mis en place en 2024 afin de délivrer en
qualité, colts et délais les études, équipements et prestations, en harmonisant les
méthodes, outils et référentiels produits/process des projets neufs et du parc historique et
gui r assebbvliiesilodre xl ng®ni eri e dDP®&DE)-Diedtiond6 Eexi r o
Ingénierie et Projets Nouveau Nucléaire (DIPNN) ;
1 la Division Production et Ingénierie Hydraulique (DPIH) en appui sur le parc nucléaire.

Les trajectoires pr®visionnelles des efrfiezcan fX0 208 pcuweis
suppos®es cotsltlanttasajdewst effecti fs du parc Fiugcdr®ai r e
10.7

Fi gurOev Ef fectifs restreints au p®rim treSoduwr:cpeeDE, hi st
anal yse CRE.

[confidentiel]

Fi gurOBEvol ution annuell e des effect irf®& netnetrrnea |2 0s2a0t ieotn
comp®t enc®@syr E®Ral yse CRE.

[confidentiel]

Ldbaugmentation s@02Badp®ri 8d288B8028gents sbexplique par

1 environ [confidentiel] agents du fait du transfert des agents de la Direction des Achats
(Fonctions Supports et Appuis) vers la DISC ;

1 [confidentiel] agents en raison de la réinternalisation de certains métiers jugés stratégiques
pour la maitrise du programme industriel (soudage , robinetteri e, MOA des
déune augmentation des ressources d®pl oy®es poul
la durée, politique qui a permis de restaurer la maitrise de la durée des arréts de tranche ;

1 environ [confidentiel] agentsdese f f ect i fs de | d8i ng®ni erie, dans U
du programme industriel.

La CRE consid re qgue | 6aug meétreempenséepdau rmMembrce nd & egparnt
en termes de r®duction des co%ts externes; déam®l i or

1 Le programme START 2025 présenté au paragraphe 3.2, qui explique une partie des hausses
déeffectifs, a ainsi pcatfdealagroduction en@l4, potasreemenade s i gni f
a une meilleure gestion de la durée des arréts techniques de chaque tranche.
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T e transfert des agents de |l a direction des achats
ligne Direction Achats de 51 MU n 2025.

1 La CRE convient que les enjeux industriels du programme de Grand Carénage présentés au
paragraphe 3.1 ont nécessité une réinternalisation de certains métiers jugés stratégiques qui
devra étre conservée pour la période a venir. Les effectifs augmentent en 2028 pour atteindre
| 6effectif cible de | a DPN sur Il e Il ong ter me. Cet
enjeux du GK dans de bonnes conditions.

La CRE retient | a trajectoire déeffectif dOEDF.

7. 5Charges de personnel

Les charges de personnel comprennent essentiellement le salaire des agents, les cotisations sociales
ainsi gue | es dotations nettes aux provisions pour re

Ell es repr®sentent 226MVEhp eectt i2¥NBWIR nsfiu pL&F, e4e dle-3 0 28 26 t
20220031.

La trajectoire des charges de personnel est présentée dans la figure suivante :

Fi gurOod9Tr ajectoire des charges de personnel pour | e pa
MkourantSour E® analyse CRE.

[confidentiel]

Pour chaque entit®, une trajectoire de co%ts unitaire
Ces colts unitaires par agent sont déterminés en faisant le rapport des charges de personnel

comptables prévisionnelles par les effectifs associés. Au-dela du PMT, ces derniéres sont extrapolées

en appliquant | 6effet du SNB (Salaire National de Ba:c
La somme du SNB et du GVT prise en compte par EDF est égale a 2,1% en 2028 et 2029 et a 2,0% en

2030 et 2031. EDF ne précise pas pour cette période la dissociation entre le SNB et le GVT.

Le SNB sert de r ®f ®rence pour calcul er l es salaires

®chel ons dbéanciennet® de | a branche plel®. viaeg | $NB déwtn ef

“ |l 6autre en fonction des n®gociations collectives av
i ® - l 6inflation puisqubil sbagit de n®gociations |

I
progressidrn esdrndliaiariire.

GVT permet de d®signer | 6®volution de | a masse sal
rri re des agents. Le GVT se compose dbdbune part

angements do6o®chelonsoatcttlies ehahdamguti si déoh de nol
autre part du GVT n®gatif qui d®signe | a r®duction
fectifs.

OO 00T
O D D

L6®vol ution du GVT d®pend dans | e temps depéed®volut
déembauches, | 6ef fet du GVT est Ssup®rieur " cel ui
déembauches.

Fi gurldPyrami de des ©ges de SoaurDEPBNF. en 2023

[confidentiel]

La pyramide des ©ges neappr &s e3n9t ea npsa s EdDeF bnoes sper ®v oi t
i mportant ° l a retraite dans | es prochaines ann®es.
moyenne observ®e.
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La somme du SNB et du GVT r®alis® et pr&vainnspafi BDFeen
suivante.

Fi gurldeEf fet conjoint du SNB et .dBSocGVEPdEnNt a@mall s& ERE2

[confidentiel]

aut observ® en 2023 o} p
u

s sOex qu
r rattraper | a moindre ha e
3

par | es mesures mi
s

i e
u Ss de salaires en 2022
2

Conf or m®@ment | a m®tdandse |qou®ted b lei sustein einst des tarifs
compar® | a trajectoire de somme de SNB et GVT d®cl ar
moiti® de | 6inflation et doéun GVT calcul ® sur une mo)
|l a ECRonserve | a trajectoire doeffet prix des charges

Les colts unitaires moyens par agent par direction sont représentés dans la figure suivante.

Fi gurl®Co%ts unitaires moyens panididrsR@@beR20BAROs de
(kbGcour ansto/luprecreDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

7.5.Tari f Agent

Ce poste couvre le colt du « tarif agent » g u i est |l e tarif pr®f ®renti el sur |
de gaz dont bénéficient lesagentsetanci ens agents dO6EDF au statut des ||
charges de personnel, EDF fixe en hypothése des trajectoires de codt unitaire par agent actif.

Ces trajectoires sont définies en rapportant le colt comptable annuel prévisionnel du tarif agent, qui
integre le colt des agents actifs mais également celui des agents inactifs bénéficiant de ce tarif. Sur le
PMT, le montant correspond a la prévision de facturation par la Direction Commerce du manque a
gagner relatif au tarif agent. A partir de 2028,le c o %t par agent actif est prol ol

Le tarif agent d®cl ar® par EDHMWhe pe ®s &Whe Smues decst i v
p®ri odex0 28 26203029

La trajectoire du tarif agent est présentée dans la figure suivante :

Fi gurldTrajectoire du tarif agent pour | e poafaGt hi stori
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Le colt moyen unitaire par agent du tarif agent dépend des tarifs réglementés devente d 6 ®1 ectri ci t ®
de gaz® hors TVA qui sont les références qui permettent de calculer le manque a gagner pour EDF.

8Les tarifs r®gl ement ®s den g2a®2 3o nma i®t ®u nseu prp®@fi®r ence de prix a ®t®
utilis®e pour calculer | e manque ~ gagner.
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Les boucliers tarifaires mis en place par le gouvernement a permis de limiter la hausse des factures

do®l ectricit® etp®rei matzre Thaitedoilsgqudlei ers ndayant pa
poste dépend donc des TRV non gelés.

Le graphigquecides sous pr ®sente | 6®volution des TRVE TTC r ®si
partie de la hausse du poste tarif agent en 2023 et une partie de sa baisse en 2024 et 2025.

Fi gurléNi veau du moyen. dBoTRERETTC

Evolution du niveau moyen des TRVE Bleus TTC

450,0 résidentiels
400,0
3500 e iveau moyen tarif TTC du TRVE Bleu residentiel
(€/MWh)
300,0
=N iveau moyen tarif TTC du TRVE Bleu résidentiel non
gelé (E/MWh)
250,0
200,0
—

150,0
100,0
50,0
0,0

2eeer 222008 EE YRR

e e T T L - T S Nt b )

2£5283§5828 885235858385 328¢E8

s % @ £ & % g « ©

e

Cette hausse des TRVE sdéexplique notamment par | a hau

Base et Peak lissés sur 24 mois). La variation du calendaire Base d'électricité lissé sur 24 mois est
présentée dans le graphique ci-dessous :
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Fi gurléPrical endaire baseload ®| ec.SoucceEREX i ss® sur

Produit annuel électrictité base lissé sur deux

ans (€/MWh)

250

200

150

100

50

0

2020 2021 2022 2023 2024 2025

En 2023, une partie de la hausse des TRVE sbexplique ®gal ement
déapprovisionnement en ®nergie et en garanties de <ca
comme | 6explique | a CRE dans sa d®lib®ration du

réglementésdevented 6 ® ectri ci t ®.

Le graphiqgueci-dessous pr ®sente | 6®volution des TRVG TTC
poste tarif agent en 2022 et une partie de la baisse en 2024.

Fi gurléEvol uti on desgellRREG JEEB® PRVSBour CRE.

Evolution du niveau moyen des TRVG TTC

350
300 S
1\
\
250 'l 8
/ \
200 ) ‘.

.
150 VAW, \

[} \

J / '-\__N—’/
100

50

0
janvier 2020 juillet 2020 janvier 2021 juillet 2021 janvier 2022 juillet 2022 janvier 2023 juillet 2023 janvier 2024 juillet 2024 janvier 2025

= = = Niveau moyen TRVG non gelé

Niveau moyen TRVG

Niveau moyen du PRVG

Cette hausse des TRVG sbéexpliqgue notamment par | a
produit mensuel lissé sur un mois). La variation du mensuel de gaz lissé sur un mois est présentée dans
le graphique ci-dessous :
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Fi guXlev7Pr i x mensuel gaz

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

| 1 s.s

®% s e E BEXh

Prix mensuel gaz (€/MWh)

20201
2020-5
2020-9
20211
2021-5
2021-9
20221

2022-5

2022-9
20231

2023-5

2023-9
20241
2024-5
2024-9

2025-1

moi s (

2025-5
2025-9

La stabilisation des prix du gaz explique la stabilisation du PRVG a partir de juillet 2023.

M+ 1)

Le codt unitaire moyen du tarif agent déclaré par EDF, par agent actif en euros courants est présenté a
la figure suivante.

de

Fi gurl8Co¥%t du tarif agent en U courants/ agent actif e
2031 SoueDde analyse CRE
[confidentiel]

EDF pr®voit une baisse du co%t du tarif agent en 2025
| 6®nergie puis une relative stabilit®. Pour | 6®1 ect 1
compens®enpde | aARENH au 31 d®cembre 2025. Pour | e g
juillet 2023.

I est d®l icat dbéestimer parfaitement | e niveau du t a
incertitude sur | es amrni®e sd e Ivée@®ner g(ilea danssel edse 2022 i
liquidit® du march® d®croit rapidement ~° partir de Y+
Toutefois, sur | a base des cotations actuelles, |l a CR
gue sur | egogamaptee)r f

13/321
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gurl®Pri x calendaire baseload’j@heceri e0o2® BER bi se@Pt d
25 Sour EEX

80

70

2026 2027 2028 2029 2030

Fi gur20Pri x calendaire fpanVirTér| 2628® du 5 Septeenbre 20
EEX

40
35
30
25
s
s 20
—
w
15
10
5
0
2026 2027 2028 2029 2030
La CRE a recalculé une trajectoire de colt unitaire a partir des prix forwmardc al endaires do®l ec
de gaz disponibles pour | es ann®es 2026 ~ 2028 et tro
La CRE consid re que | a m®t hode wutilis®e par EDF est
De plus, | a CREi fa ad@®d mtt ®@yegs® 4®0 taagent s de | 6Hydr o aff
suite © un oubli dO6EDF, ce qui correséaondoiift&rni eayrust

"0, BMWhsur | es p®ri.odes ®tudi ®es
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7.d.mptts et taxes

Les imptts ettemxeses pgppc RSO MeINh8 swur | es p®riodes
2028 e203029

Ce poste int gre dans son p®rim tre | 6ensemble des ct
hormis | 6imptt sur | es soci ®tmesy mrdocndé®r & odnptoapi ttarl
partde 8.

La trajectoire des imp6ts et taxes est présentée dans la figure suivante :

Fi gur2dlTr aj eecdtecsi ri mpt'ts et taxes pour | e parc historigq
MGourSo ure®F, analyse CRE.

[confidentiel]

Les CNPE sont assujettis aux implts, taxes et contrib
T la ta%e dWNeB annuell ement au titre de chaque CNPE ;
T la contri®ButsernvdmRiSN financer | dinstruction des d
T la EBET®quUi viadbamtei elemne taxe professionnell e ;

T Ila taxf¢® IgpERvient compl ®t er |l a CET pour | es entre

T Ila ta»®e WNFtaxe hydrauligue, pay®e par |l es CNPE o
voies navigabl es ;

T la taxe fonci re ;

T les autres implts et taxes.

Toutefois, |l 6article 18 de I a | oi de financ®sdpeur 20

| NB. En effet), dans | e contexte dec¢fjffasviomr d20 2 5,A SINa ¢

finances a modifi® | e code doéi mpositions des bBiens et
janvier 2026 de | asebontdebuti tmxkERENBaugui ®t ai t i nit

Par souci de simplicit® par rapport au cadre encore e

dOoEDF, ces deux composantes sont toujours dissoci ®es

Le poedpectif des diff®rents implts et takesepayal®ss p:e

pour | e parc hidawsilga dfeisgoruggonin ®

%l nstallation eNucl ®aire de Bas

%) nstitut de Radioprotection et de S3%ret® Nucl ®aire
8%Contribution Economique Territoriale

%] mposkFoifomitaire pour |l es Entreprise de R®seaux
8Voies Navigables de France
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gur2eR®partition du poste I mplts et |taa xpe®sr ideedse h2yOp204t h

Fi
2013 Sour EPRnal yse CRE.

2000

1800

800

0 I I I I I I I I

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

60

o

40

o

20

(=)

o INB - s Acompte unique RJH IRSN s [FER s VNF s TF = CET mmmAutres |&T =@=Total

Au p®rim tre du parc historique, la mod®lisation des
trajectoires en euros courants pour chaque poste. Ce
par | a PpPBNs sont -eéettapel ®as uae croi ssance ~ | 6infl a
augmentation suppl ®mentaire de + 1 % s&app.lai quant ° t

Ldbaugmentation de ce poste pour | dann@e e2d NB dodarnrse d o
de Il a | oi de finances pour a0 r5®aaxitresuir q@wed r ewcrhee r c iret r.
(RJH) du CEA ~° hasaMeGet ddeaontonbuti on se mat®rialis
acompte emni2qebr odui t par | 6ar r®atu® tdu r8 sdeep tl eamhiraex e2 O 2\
Ainsi, |l a vision pr ®scests®es damnrsr d £p g d pghd kg uED$atid® supp
chaque ann®e comptabl e, mais | dacompte unique corres
| 6ann®e 2026. Cette augmentation qui traduit l a hau:
d®t er mi n®e par | b6article 1 de | 6arr°t® du 8 septembre

Pa ailllbeaurts,cl e 2 de cuente ardrefsestiap f ®saciatl ihi® mel ati ve
et dopwme cerpos eaddeas nciovreraeusxpondant © une traj'ectoire
partir de 2027.

LaFiguRk8dessous pr®sent |l es valeurs historiques du po
®Arr°t® du 8 septembre 2025 relatif ~ Il a taxe smuer d®tsi dwne tetl |aastsiiomi:
et - la taxe sur les installations nucl ®aires de base concourant

CRe 13/81
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Figur28l mptts et taxes historhigeste Mdu @ auv.c ahouusr)jcReai r e
EDF, anal yse CRE.
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La baisse observ®e depuis 2021 sbéexpliqgue par
T la r®duction des imp!'ts de production (taxe fonci
2021 " ecomptl dann®e 2021 (d2d0® Md ismpatcth déehei ao
2021)
T la forte r®duction en 2022 du fait dobéune valeur a
un montant nul de CET.
Si Il e r®ali s® s2a020 a( apv@arnito dlea 2100li5 de finances 2021 et
vari ® dbébune ann®e ~ | édautre de fa-on importante, son

l a p®riode est de + 3,2 %.
Cela justiteipotthhypoehdé®volution ul tspare&b& Htas ®er aj

l 6inflation + 1%.

Les co%uts annuels d®finis ° |l a maille du parc histor
di ff®rents CNPE par des «csl ®serdnei rr@®psarstointti odn® fpianri essi tpeo.
t axe, et sont calcul ®es sur l es donn®es hi storiques
di ff®rents CNPEFisgodn2td donn®es

CRe 13/21



Evaluation des co%ts complets de production de

®l ectronucl ®aires histori2d @éke rpso uor-c dnad npdRer ni toideel |2e0
22/ 09/ 2025

Fi gur2édCl ®s de r®partition i mpiStour&tbFt axeaal yar CREE

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%

10%

11 A 0 RE o 0 O 60 O I i
BLA BUG CAT CHB CHO Clv CRU DAM FES FLA GOL GRA NOG PAL PEN SAL SLB TRI

-5%

«n
X

Q

®INB ®IFER ®TF VNF ®|RSN mCET ® Autres

Les co%ts annuels par CNPE et par poste sont alors r@
du site een arcappdnt®ant ce CO0 %t au nombre de tranche.
d®f i niti vement) .

Dans |l e cas de | 6EPR de Fl amanville, un montant annue
taxes, et ®volue ensuite rclhintforaitqowe. +Cés mMonhtbhamtsd a
courantisgare ils sont sensiblement ®quivalents ° ceux
Fi gur2é6Mont ants des imp!tts et taxes pour Floaumacnevi | | e 3

EDF, anal yse CRE.

25

20

£ 15
g
2
[e]
Q
< 10
5
o — H
INB IRSN TF IFER CET Autres
La taxe fonci re de FLA3 &est en revanche significati
tranches de Flamanville. Ces niveaux sb6expliquent par

brute comptable des co¥%tchaequwi®ns @ntciwvadmidse “ceitrmhppo girta
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La CRE consid re recevable |l a trajectoire du post | my
nor matives de trajectoire propos®es par EDF sont co
val eurs constatt®es sur ce po

7. 7TAutres produi tp®reat icchmmreless (0APCO)

Les autres produits et charges op®rati bicdvWhs e(tAPCO)
0, 26MWh sur | es Pp280r2 8o deets 02002296

Ce poste int gre ~ sporno douRirtism etr ec H atsd easu tdripef®r @t e oheae | s
d6EDF (DPN, DTEAM, DCN et DI SC), dont20l3el pecsitalrsd ornens®p e
Figard

La trajectoire des APCO est présentée dans la figure suivante :

Fi gur2é6Tr aj ectoire des APCO pour | e parc chdrsdtori gue en
Sour:ceEDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

La trajectoire réalisée desAPCOa hi st ori quement ®t ® constante en MU c¢
march®s de | 6®l ectricit®.

En effet, | es APCO de | a DPN int® gCetntte | dkercmi%tr ed ei mpao
déindemniser | a CNR de son mamguen” opagmés®posurl dep
des besoins en eau de Il a production nucl ®aire dO6EDF.
permanence ~ disposition dOEDF un certain d®bit pr ®v
Tricastin -feltb ache eSaiintant | 6i mpact f ancier de | 6i mp

i n
pl einement sa production ddé®nergie de ce fait.

Le niveau tr s ®l ev® des prix de march® a notamment p
et 2023 de | 8i ndeemn’i sgaatg noenr ddue maan qWNR du fait de prix
p®riode.

Par ailleurs sur | 6ann®e 2023, |l es APCO de | a DCN ont
rapport ~ |l a p®riode historique <cor r e svpiosndoddm¥dien o8 a mme
|l i ® au reclassement en provision GCU de |l a provision
2022 au titre de |l a ren®gociation du contrat ATR.
Pour | a mod®lisation des ann®es ult®rieactesi,r €DFi i Ir &
“ 1 dhistorique qui estdemesd@lsi.s ®e comme d®crit ci

Fi gur2&/D®c omposition de | a pr®vision.dBopo&®E, APCO ( MU
anal yse CRE.

[confidentiel]

Pour | 6ensemble du parc historique, l es trajectoires
| 6hori zon 2027 par | e PMT, puis extrapol ®es ~ 1 6infla
de | a DI SC sont d®finiesol"™®esbh’orliéionf 12a0t3i8o,n.pui s extr a
NVCoesdti re |l es OPEX ne relevant pas dRespiautees postes identifi®s da

“Compagnie Nationale du Rhlne
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Pour |l e parc historique, ces Cco¥%ts sont ensuite r®pa
parc en acti vipa® tpade uln/e56g.uot e

Les APCO DCN corr o}
2008 au titparde db&Dfuadtaes | e d
co¥%t pass® ®tant constat® comptabl ement dans |l es co¥%
Par ailleurs, EDF | &nsd mnatanss niess "r elpar iGRREs de charges con
" l a reprise et au conditionnement des d®chets nucl G

espondent © | 6®t al ement jawsRgpeu dbeenn 20
®

mant | ement de | dusir

APCO DCN repr®sentant | a majeure partie de ce poste.
Les APCO de Il a DPN int gnemtn ACANReod & der hia rceonivm@mo
déindemniser | a CNR de son manque ~ gagnher pour Il a p
des besoins en eau de Il a production nucl ®aire dO6EDF.
permanence “"dadEBPosnttcentain d®bit pr®visionnel en a
Tricastin -Peltbache eSaienstt i mant |l 6i mpact financier de | 6
pl einement sa production dé®nergie de ce fait.

La m®t hodol ogi e retenue pour d®terminer | e montant du
val orisation au diff®rentiel des prix spend, "sba poeén
p®ri ode de r ®f ®rence de fe@nvidk®c e mbhoag.s Auvardte Isae pdreinme
| 6ordre de 5 MU, puis a |l argement augment® avec | 6aug
Depuis |l a baisse observ®e des prix de gros pruirmd es m
est revenu © un niveau historiquement constat® de | 60
La CRE consid re que |l es ® ®ments transmis par EDF s
port®s par | 6augment ati on de [|-20340 wpletremeAnt end dwer jlus

trajectoire retenue.

7. Recettes externes et contrats RTE

Le poste recettes externes et contrats RTE regroupe |
postes suivants

1T les contrats RTE ;
1T les recettes externes DPN ;
T les recettes externes Autres directions.
Comme d®taill ® au parnegrpapmhad H.as. le,n lcompRE | a di mi nu

recettes dapstcloB&d s d®cl ar ®s par EDF en coh®rence ave
ajustement dede 20MWhr dsrer | a p2ROr2 8 deet 2déV+h Gu4 da p®rio
2020031, © sa d®cl ar aetni opndrftiineal e pr ®sent ®e

Le poste | i ® aux recettes externes et aévivhcehtbODals R
2 éMWh p o upr®rlieosd ex0 28 2662 030 2 9

La trajectoire de ce poste est présentée dans la figure suivante :

Fi gur2e8Tr ajectposkeedde recettes extpouwresl eetp arocnthriasttso rRi
entre 2020 edour2PBUc:ee DM anal yse CRE.

[confidentiel]

7. 8Cbntrats RTE

Ce poste comprend |l es co¥%ts des contrats avec RTE, <c¢9o

2Compagnie Nationale du Rhlne

CRe 14/21



Evaluation des co%ts complets de production de

®l ectronucl ®aires hi st ori2d@ @iéke rpsoi uor-c d nad NnpdRer n toi deel 120
22/ 09/ 2025

T recettes issues des services syst me (et;retir®es
T les dd®%tng ection doé6®l ectricit® dans | e r®seau de t
T les frais de souscription au r ®seau.

Pour construire |l es chroniques de co%ts, la trajecto

donn®e de 2025, qui ®volue d®Ppaitede Raebmfkéednderel Le

par tranche, y compris poufcé&hthi BMl@éeasbet]un montant to
t

Ce montant es d®t ermin® sur &esa base des 3 composante

T les recettes issues des ser vriectersaistyesme nnie sa dg uhio cf odnG
partid g .5.

T les co%ts doinjection do®lectricl¢®nfdiaén pgicelr]®s e ¢
| 6ensembl|l @i duampidqueer egard du niveau des niveaux ¢
concernaompdsante dbéinjection, l a CRE esti me gu
hypoth ses dO6EDF correspond ~ | 6application de | ¢
retenu par EDF Le passage ¢gui SUBREcGmMprptlaTlRRENT
dOEDF comins ®pre®4p dnutsite fi e | e niveau dbébaugment atii
2025. En effet), l a composante doéinjection ®tait f
a/ MWh pour I|;e TURPE 7

T Les frais de souscription au r®seau

Au regard de Ice sCRE ®memdid®cr @ rdguEéDdnac oncer nant l e cor

est recevabl e.

7. 8 R2cettes externes

Le p®rim tre du CA externe inclut deux postes (DPN e
autres des CNPE, princiopéemehtacton®si au®sadents | ogd
recettes sont fix®es jusqubd”™ 202-depbarpober PM& par ®vbi s
pour Fl a 3. Pour | e parc historique, l es detée®tent de
CNPE gr®©ce “ une ¢l ® de r®partition par tranche.

Les montants retenus par EDF pour | éensemble des rec:
des valeurs historiques (ce poste est comptabilis® n

pour EDF)

Fi gur2®Hi storiqgue et projection des recettied 3dxteMines
courantour EPF, analyse CRE.

[confidentiel]

Par aill eurs, | r®partition des di ff®@eesbasCA extern

a
Fi gurePoi ds moyen des di ff®rents poste208%Soeceetes s
EDF, anal yse CRE.

[confidentiel]

Les valeurs issues ¢k PMT PRPhabbsed®tes mval®eurs histor
CRE considd®Pel gue@ttiDAceo nant | e CA externe dOEDF est

7. Production stock®e et i mmobilis®e (PSI)

La PSI repr®sente V@i mmobi llias actaipoenx i (scadtdsotn) par EDF o
déexploitation suptpdi®memd ad us sauwx amrari°nt s de 6 namehes,
i mmobilis®e de | 6i ng®ni eGriaen dn uCcalr@aniargee .s uLréi Ing gpraodj emn
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CAPEX vient en d®duction de | eur comptabilisation dart
ou charges de personnel ).

Ce poste est donc n®gatif -85 GéMWhr &6 G2téMWhr essupre clt @ sy e m
p®ri odexs0 28 26203029

La trajectoire de la PSI est présentée dans la figure suivante :

Figuwr3dlTr ajectoire de |l a PSI pour | e pardcurlhhtst ori que ¢
Sour:ceEDF, analyse CRE.

PSI - Parc historique

0
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Le p®rim tre de | a PSI int gre |l es postes suivants
T Ila PSI de | a DPN | i ®e aux arr°ts de tranches nucl
T la PSI de | a DTEAM | i ®e aux immobilisations | ors
T la trajectoire PSI dental ®TEAMs | j ®e aux projets
T Ila PSI de | 86i nP®MNi)erite d@SGERRHt e entit ®s.
Fi gur3d&€Poi ds de | a PSI .deowuha&EpPde amtailty®e CRE.

u DPN m Autres = DTEAM

LaFigaB&8&ompare | a PSI r@al i-2®24spar |l aapPoi odauR0gOovi
|l es prochaineisep®al @eses
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Fi gulr3eBComparai son entg®e |surPSlla r@R@&r2iido deet 210e2s0 hypot h s
projection r et.enSweusr EpPaFr, BRI yse CRE.
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7. 9.0PEX Capexi s®es

La norme comptable internationale | AS 16, poi nt 14, r
EDF demptabiliser en CAPEX <certaines op®rations des
not amment que, |l orsque |l a poursuite de | 6exploitatior
condition de I a r®al i sati on r ®geaud i "rei déeai nspect idodn®s
d®f aill ances, avec ou sans remplacement de pi ces,

composant de | 6i mmobilisation corporelle principale.
Ainsi, |l es charges dbéexploitation iprl®socebnjte®te ddbéaunnse cceat pt
dans | a3phartie 8.

La partie de | a PSI relative " | a DPN est expliciter
copncident exactement avec | es valeurs constat ®es. P a
sagetrouvent sur tous |l es projets sur | esquels | 6ing®
pour | dessenti el inclus dans | es CAPEX des projets Gr
I est " noter gque | 6ensemble de | a PSrelaucdoad dwe d el
tot al de | a PSI du PMT et du PMLT (seuls certains ®c
seul ement © des valeurs arr°t®es ~ diff®rentes p®riod

7.9 PX5I DPN AT

Le poste PSI DPN AT c
arr°ts de tranches (P
de tr&nches

ouvre lla odapioxvisat DBN wdédhbinki pRe t
I MO) et ddébune partie des pi ce:c

Lbann®e pr®c®dant | 6arr°t, des travaux sont M®al i s®s
AT pr®paration). Lébann®e de | 6éarr°t, | e solde des tra\
®Les pi ces de rechanges rel vent davantage dOOPEX capexi s®es mai s
de | a mond®l i satio
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®gal ement | es PdR Cat 3. Les montdéanusrdei MBbbi hcs®ent)
|l es ®preuves hydrauliques).

Pour <chagqate tpyadd eddarr°t, un montant normatif des co¥%
AT r®alisation, PdRz2sCant 3 aebasesde mdoen®ds historiqgu
®vol uent selon |l a m°me indexation queolrsl|l @ahpargdsctd]
i mmobi |l i s @ebiduevrnea,i net ~ | 6inflation pour | es pi ces d
Pour wune tranche donn®e, |l es montants de PSI DPN son
calendrier dbéarr°ts avec |l es cda%t.s de PSI propres ~ ¢
Fi gur3edPSl de |l a DPN : PI MO AT r®a)) i Sani @EBFpaandlyyse d
CRE.
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Fi gurséPSlI de | a DNP : PdR cat B3 ASoup&PFtypmpaad§dasrer CTRE(

7

0 I-. III O.I II| |I‘

ECPO mCPY m1300 = N4
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7. 9. P31 de DTEAM

7.9. XoBsts dbébacmai-cnb6iedvrde i mmobili s®s par | a DTEAM

Le poste PSI DTEAM ¢ arr°t de tranched&@l nepe israma i Il ie:
par | a DTEAM |l ors de chaque arr?°t. Pour chaque palie
i mmobi |l ias &sT EppaM, lest fi x® par EDF, calibr® ° partir d:¢
Ce poste de co¥%ut concernant Flamanville 3 est mod®I i s
N4 .

Fi gulr3eT OPEX Achat sdd&ftuvMaei ni mmobi ess®&s phor 3 ad)DTEAM (
Sour:ceEDF, anal yse CRE.
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7.9. S2. DTEAM Projets

Ce poste int gre, autant pour | e parc historique que
de |Ia DTEAM relatives ° des projets Grand Car ®nage e
chroniqgue de co%ts est dePMTide " | a0ODOPEAMOpNeR028t pam
uni for mdment -partude fHub6e ~ | a PSI des diff-®elenhtes t
de 2028, ces montants ®voluent ~ 1 6inflation.

7.9 P& Il ng®ni eri e et autres entit ®s

Ce poste int geeparautkingt wroiugud que pour Flamanvi

1 e
(DI PDE, DI PNN, CI DEN, DP2D) ainsi gue celle des autr e
entit®s fournissent une trajededireai udked ®w1mdi|i1a26207h,.
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La CRE consid re donc que |l es trajectoires pr®sent e
|l es valeurs de PSI retenues sont bas®es sur la r®al
coh®rence entre |l es valaeercs | st emrlesardams RIsanP®Ils dan

7. 1Sy.nth se des OPEX hors combustibl e

Dans l e cadre de cet exercice, EDF a communi qu® un
repr®sentant un niveau moyen annuel02dBe ed&, 8Z 63M¢ uMd2 b a s U
p®ri ode€ 0383029 Cette trajectoire correspond “~ un niveau

22, H6MWh sur | a p2R0r2i 80 deet: PR, 635 ur | a Pp2BOr3iloode 2029

La CRE retient uniguememtinclee naatr diet armentf @ageintti fdes
Hydro affect®s dans | a2pBreavoion moncil ®Rpacte dVh@e Msious
sur | es tp®reinmdd =« s

Ainsi, |l a CRE retient un nive2a?2, &MWh chuwar gles ph®rmriso ce n
2028 et2éMh, s ur | a Pp2®r3ilode 2029

Fi gulr3e8 Charges hors combust i btlrei esnujraidMéshs SO uir &dds
anal yse CRE.
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8.Charges comptabl es edo irn®meusnt®rsast e noenn td u
LéoarticBedR. cd386 de | 6®nergie dans s & 1rO®daic t5i osre pit sesmbe
2025 dispose

clLes charges d'investissement pr ®vi sirdmmdel | k's®vcad mpart e
consi d®r ®e

¢l1A Les amortissements comptables et la r®mun®r ati ol
constitu®e par l es centrales ®lectronucl ®aires histo
affect®s auxroeantcl ®laes e®l détst ori ques ;

¢2A Le co%t de portage financier du stock de combust.i
¢cLe montant des capitaux de |l a base d'actifs est amo
des centrales ®| ectrtoamliilcil ®ad orefso mMm®mel@ qéutelsr BGnunmn ®1 & R
co%t moyen pond®r ® du capital fix® par | a Commission
caract®risation du risque <couru ©par | " op®rateur au
r®gl ement aire fran-ais et de | '"org.a®misation du mar che

8. Pr®sentation de | a d®cl aration dOEDF

Confor m®@ment ~ -8 6cdautdcade de [3B8®Bnergi e, |l es charges d
compte © traverdel har®amue®r ahebnhe comptable (VNC) qui
en cour s (1 EC) et | a couverture des amortissement
déinvesti ssement comprennent ®gal ement | e c o %t de po

pices de rechange.

Dans | a d®cl aration dO6EDFfpapis) s dm@plViNCateitoh ade all & ulr o id
r ®mun®r ®s ° un c o %t moyen mpomidMal® deadta,plilseasl c(hGMRE)s
déinvesti ssemeBdd% dree plra®sde@ictleanrtat i on f i na2l0e2 8.6 EDF sur

La trajectoire des <charges comptables dbéinvestisseme
pr®sent®e " | a figure suivante

Figur3® Chroni que des <charges dobéinvestissement d®cl ar
(Mdouranspur EBF, analyse CRE.

Charges comptablesd'investissements- CMPC de 11,3 %
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8. Zo%t du capital
8. 2 Pxr®sentation

Le co%t du capital déun actif est |l e co¥%ut ddédopportun
plut®t qubéun actif financier cot® sur un march® poss®@

Le c o %t du capital corr esipondd eaul éra@stulvtiat®, dadexdpl pu &i
investisseurs.

Le co(t moyen pondéré du capital (CMPC) se détermine a partir du colt de la dette et du codt des fonds
propres, pondérés par la proportion de chacune de ces deux sources de financement dans le passif.

Le taux qui permet de pondérer la somme du co(t de la dette et du co(t des fonds propres correspond
au taux dodoendettement. Ainsi, un taux dbéendettement c
de dette financiére et de 40% de fonds propres.

Le colt de la dette et le colt des fonds propres peuvent étre chacun décomposés en deux co(ts
fondamentaux :

T un co%t du temps, qui correspond © | 6®cart de val
et un flux de trésorerie futur de méme montant ;

T un co%t du risque, qui correspond © | 6®cart de va
un flux de trésorerie incertain de méme espérance.

Le co %t du temps est ®valu® en fonction du rendemer
(Obigati ons assimilables du Tr®sor). Pour un actif part
OAT ayant la méme duration.

Le co%t du risque est mesur® par | " ®cart de rendement
un risque, évalués a travers un indice comme le CAC 40. Pour un actif particulier, ce co(t est
proportionnel a la sensibilité de son prix de marché par rapport aux variations de prix de l'indice.

8. 2 M®t hode de cal cul retenue

La méthode retenue par la CRE pour calculer le cot du capital du nucléaire historique repose sur deux
modéles :

T le mod | e dbé®valuation des actifs financiers (MED
gudattendent |l es investisseurs au; regard de | a du

1 le modéle de Modigliani-Miller, qui permet de déterminer le colt des fonds propres et de la dette
en fonction de la structure financiére du passif.

Ces deux mod Il es autorisent | 6 ®vdadluunaet i®oqnu adtui ocno 3gt® ndR®ur ac

| CMPC =Kp XL +Kep X (1-L) =Ko X L+ [TSR+bx (1 +L/(1-L)x (1-1S)) x PRM]/ (1-1S) x (1- L) |

Avec :
1 CMPC : colt moyen pondéré du capital avant imp6t sur les sociétés
1 Kb: coltde la dette
T L: levier (taux dbéendettement)
1 Kre: colt des fonds propres
1 TSR :taux sans risque
T b: b°ta de | 6actif, ou sensibilit® de | a valeur df¢
T IS: taux doéimptt sur | es soci ®t ®s
1 PRM : prime de risque du marché des actions
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8. 2D®cl arcad E DM

EDF a soumis une déclaration initiale de CMPC le 31 mars 2025. Aprés échanges avec la CRE, EDF a

fait parvenir des ®| ®ments compl ®mentaires |l e 25 juil
sur les mémes modeles (MEDAF et Modigiani-Miller), mais utilise des valeurs différentes pour les

parametres.

8. 2.Approche param tre par param tre
8. 2. 4lalux sans risque

Le taux sans risque (TSR) correspond au colt du décalage dans le temps des flux de trésorerie, en
| 6absence de tout risque.

Déclarationd 6 EDF
EDF a initialement déclaré un taux sans risque de 3,6% :

«Compte tenu de | a normalisation des taux dbéint®r °t
différents facteurs dont un environnement inflationniste plus fort, un changement de politique des

banques centrales, une situation de la dette publique francaise dégradée et un contexte international

plus risqué, une estimation du taux sans risque basée sur une moyenne courte (un an) parait plus
repr®sentative des taux f utimmrls ang)cdnme mr lepasgé Ainsiele | ongue
taux sans risque est estim® sur |l a base de | 60AT Fr ar
soit 3,6% (moyenne du 01/03/2024 au 28/02/2025). »

EDF a par la suite ajusté sa déclaration de taux sans risque a 3,52%, représentatif de la moyenne 1 an
des OAT & 25 ans en juillet 2025.

Analyse de la CRE

Le taux sans risque est généralement estimé a partir du rendement des obligations souveraines émises
par des Etats et entités publiques considérés comme peu risqués, tels que les Etats-Unis ou
I'Allemagne. En France, les régulateurs utilisent le rendement a I'échéance des Obligations Assimilables
du Trésor (OAT) ou un indice dérivé, comme le Taux & Echéance Constante (TEC), pour évaluer le taux
sans risque. Les deux principaux facteurs influencant le niveau du taux sans risque sont la maturité des
OAT prises en compte et |la période d'observation.

La CRE estime le taux sans risque a un horizon de temps cohérent avec les durées de vie des actifs et

la maturité dela dette qui l es financent. Elle retient ainsi
maturit®s | ongues. Elle veill e ®gal ement, par coh®rer
" l aqguell e il s 0 a p p |-doups, & meyennep aesl obser@atiang sur unel periode ”
significative.

Dans la méthodologie retenue pour le colt du capital du nucléaire historique, le taux sans risque
intervient pour déterminer le co(t des fonds propres. Le codt de la dette étant déterminé a partir du co(t
deladette observ® dO6EDF, sans distinguer taux sans risq

Maturité

Compte tenu de la durée de vie résiduelle des actifs nucléaires historiques, la CRE retient, comme EDF,
| 60AT dobéune maturit® de 25 ans.

P®ri ode doéoobservation

La p®riode dbébobservation doit °tre d®ter min®e en coh®e
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1 siles actifs sont valorisés en valeur de marché actuelle, alors il convient de leur appliquer le
taux de march® actuel . Dans cempagmne,dbdunmre hhaiss e
valeur de marché et inversement ;

1 siles actifs sont valorisés en valeur comptable historique et non en valeur de marché, il convient
de leur appliquer un taux moyenné sur une période longue de facon a refléter les codts de
financement historiques.

Les deux méthodes conduisent au méme niveau de rémunération en euros mais il est important de
sbassurer de |l a coh®rence de | a m®t hode retenue.

Dans la méthode retenue dans le présent rapport, les actifs sont valorisés en valeur comptable. La CRE
considére que la moyenne sur 1 an proposée par EDF fait porter un poids trop important sur la période
r®cente alors qudédune part significative de | a valeur

La p®riode doob s doit vefiétei lesnconditiorss det famancement des actifs auxquels
s 6 a p p le idispaséif juridique, a due proportion des immobilisations historiques a fin 2025 et des
nouveaux investissements sur la période 2026-2028.

La CRE retient ainsi une moyenne entre :

T une p®riode dodobservation des ®avdaA0s idBemars@@®HNT 25 an
pondérée a 75%, correspondant a la part des immobilisations a fin 2025,

T et une p®riode doo bFrsaerit 2024t71i 31 Mmargl 2025)1pondénée & 25%,
correspondant a la part des nouveaux investissements pendant la période triennale.

Cette approche est intermédiaire entre la moyenne longue préconisée par le passé par EDF et la
moyenne courte déclarée actuellement par EDF.

Taux sans 75% Moy. 10 ans
risque Moyenne 10 ans Moyenne 1 an 2506 Moy. 1 an

TEC 25 1,73% 3,52% 2,18%

La comparaison entre la méthode EDF et la méthode CRE montre une plus grande stabilité de la
méthode retenue par la CRE.

FigurdddTaux sans risfGaex (Fo@okb®@®ance Constante °~ 30 ans
moyemsnu& an du ;M&ELeB@®e pond®r ®e sur 10 ans (75%) et su

Taux sans risque - France
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Valeur retenue

La CRE retient2,uéuwalleurt aduex sans risque applicabl e
au | ieu d@cl3arE@%p ar
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8. 2. L.0Z4t de |l a dette

Lecoltdeladette(K) correspond aux charges ddéint®r°t que | der
Le taux déint®r°t sur |l a dette dO6EDF exi g® par ses cr
des risques suppl ®mentaires gu @ationsouemipepor t ent par rap

Déclarationd 6 EDF

EDF a initialement déclaré un spread de dette de 1,5%, conduisant a un codt de la dette de 5,1%, basé
sur le rendement a maturité a date :

« Le spread de financement est estimé sur la base de la moyenne un an a fin février 2025 des spreads
des en-cours de dette obligataire émise par EDF de maturité centrée sur 15 ans ce qui est cohérent
avec la duration moyenne des émissions d&DF. Il intégre par ailleurs une prime d@&mission de 10 bps.
Léstimation obtenue est de 1,5%.

Au titre de la sensibilité, une estimation sur une moyenne 5 ans comme retenu précédemment
concomitamment a un taux sans risque calculé sur une moyenne longue, conduirait a un spread de
1,8%. »

EDF a par la suite ajusté sa déclaration de codt de la dette & 4,34%, basé sur une approche de co(t
observé historique.

Analyse de la CRE

Afin dbéestimer |l e co%t de | a dette:dé6EDF, diff ®rentes
T une m®t hode nor mati ve, bas®e sur une ;moyenne hi st
1 une méthode semi-normative, basée sur une moyenne historique des spreads de financement

dOEDF
T une m®t hode non normative, bas®e sur | e co¥%t obse

Le co(t de la dette est estimé comme la moyenne pondérée du colt effectif observé de la dette long
terme © date et doébune estimation du co%t de |l a dette

Colt de la dette existante

Pl usieurs retraitements doivent °tre effectu®s pour r

T lesdetteshybri des et convertibles sont exclues du p®r
fois des caractéristiques propres aux obligations et aux actions ;

1 concernant les instruments de couverture, sont pris en compte les swaps de devises visant a

couvrirleri sque de taux de change (environ |l a moiti® de
et l es swaps de taux visant " variabiliser l es t
déoptimiser | e couple co%t / risque de sa dette.
EDF a indiqué que le coupon moyen de sa dette long terme, hors obligations hybrides, était de 4,40%
au 31/12/2024. Apr s couverture de devises et de tau;
4,10%.

La CRE retient un co(t de la dette existante de 4,10%.

Colt de la dette refinancée

Pour estimer le colt de la dette refinancée, la méthode en ligne avec les pratiques de la DG COMP
consiste " s®lectionner une obligation dOEDF repr ®sen
I a

financement qudobtiendrait EDF pendant p®ri ode.
La CRE retient | 6obligation ®mise en d®cembre 2019 et
r®si duell e est proche de 25 ans. Le taux déint®r°t mo
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sur un an du taux de rendement actuariel (yield to maturity). Au 31/03/2025, la moyenne un an de ce
taux est de 4,32%.

FigurddlCo %t de | a detReendsepnoetntd 6aecDitFuar i el de | 6obligati
9d®cembre 2049, et moyenne mobile sur 1 an

Rendement actuariel de |'obligation EDF d'échéance 9/12/2049
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Source : Reuters Refinitiv, EDF 09-dec-2049 MTN (FR0013465424). Calculs : CRE.

A ce taux il convient dbajouter WNewelsspance Rremiuthgquin ouv el |
correspond ° | 6®cart observ® sur |l es tauxmaehetre | e

secondaire. Le montant de cette prime varie en foncti
de |l a demande du march® au moment de | 6®mi ssi on. Cert
marché compliqué, se sont faites avec des primes a | | a nt -4 poistgde Base (Bp)9*. Avant cela

| es pr i mes caro@tes étmient pus mroches de 0 bp. Compte tenu du caractére cyclique de

ces primes, la CRE retient une hypothése conservatrice de 15 bp.

Pri me do& ®mseslsdoupan moyercde la dette refinancée est estimé a 4,47%.

Pondération de la dette existante et de la dette refinancée

Le calcul pour estimer la pondération de chaque dette dans le co(t de la dette total se fait sur la base

de | 6®ch®ancdéED#e "| madset 2625, en tenant compte © | a
|l a dette bancaire. Lohypot h se f ai-2028,lesofitdsladeten moy en
d6EDF correspondra ° un refinancement n@R5et1MTBI%t de | a

de 50% de la dette arrivant a échéance en 2027.

Sur la base de cette hypothése, la part de la dette refinancée est de 13%, et la part de la dette non
échue est de 87%.

Colt de la dette

“Unpoint dcerbaeseofmd ~ 0,01
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La moyenne pondérée du colt de la dette existante et refinancée conduit a un colt de la dette de 4,15%
hors frais.

Des frais financiers, correspondant notamment aux commissions versées aux banques pour leur réle

déinterm®di ati on, ou encore | es conseil s financierdi ques p
doivent °tre pris en compte pour refl ®t er |l e co%t com
dur ®e de | demprunt . La BpRE retient des frais de 10

En int®grant | es frais financiers, | e co%t de | a dett

Par rapport au taux sans risque de 2,18% retenu par la CRE, le spread de crédit ressort implicitement
a 2,07%.

Valeur retenue

Au total, |l a CRE retient uf2%ait |de,udd®deatE®Fpar ai s |

8. 2. Pr3.me de risque march®

La prime de risque marché (PRM) est le surplus de rendement des fonds propres escompté au-dela du
t aux sans raidisegaurendemend sugplémentaire exigé pour un investissement en fonds
propres par rapport a un investissement dans un actif sans risque.

Déclarationd 6 EDF
EDF a initialement déclaré une prime de risque marché de [confidentiel] % :

« En cohérence avec l'utilisation d'un taux sans risque établi a partir d'une moyenne courte et
s'appliquant au co(t de la dette comme au co(t des fonds propres, nous retenons pour la prime de
risque marché une moyenne un an du dernier consensus publié par P. Fernandez de la prime de risque
marché France, soit [confidentiel] % »

EDF a revu sa déclaration initiale et considére une prime de risque marché de 5,26% comme
acceptable, mais souligne que la méthode devrait reposer sur une indépendance totale ou large de la
PRM par rapport au niveau du taux sans risque retenu pour le calcul des fonds propres.

Analyse de la CRE

La CRE a ®valu® | 6approche par sondage retenue par ELC
CRE estime que les sondages représentent une source d 6i nf or mati on compl ®ment air
peuvent pas remplacer une approche quantitative dbobs
par les investisseurs.

D'une part, si des sondages sont régulierement effectués auprés d'investisseurs et d'experts en
marchés financiers pour déterminer leurs rendements espérés sur les marchés d'actions, ces enquétes
demeurent moins robustes que les estimations quantitatives. Méme un trés large échantillon
d'investisseurs interrogés ne permet pas d'éliminer entierement la subjectivité inhérente a ce type
d'approche.

D'autre part, il est crucial de distinguer la prime de risque requise de la prime de risque attendue. Comme

I'a souligné le professeur Pablo Fernandez (2025) : « Le rendement attendu et le rendement requis sont

deux concepts tr s diff®rents. [é] Une grande confusi
entre les différents concepts désignés par I'expression "prime de risque de marché ". »

Approche de la CRE

La CRE estime la prime de risque marché en se basant sur des données objectives issues d'études
historiques de référence, telles que celles menées par Dimson, Marsh et Staunton (DMS) dans le Credit
Suisse Global Investment Returns Yearbook. La CRE utilise deux méthodes pour consolider le calcul
de la prime de risque marché :
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1 une méthode indirecte consistant a déduire du rendement total de marché historique le taux
sans risque retenu par la CRE ;

1 une méthode directe consistant a retenir la prime de risque historique telle que fournie par DMS.
La méthode indirecte se déroule en trois étapes :

1 observation du rendement total réel des actions sur le marché ;

1 conversion de ce rendement en termes nominaux ;

1 ajustement en soustrayant le taux sans risque pour obtenir la prime de risque marché.

Méthode indirecte

Observation du rendement total de marché des actions en termes réels

Les observations des données de marché font apparaitre que le rendement réel des actions demeure
relativement stable, malgré les variations du taux d'inflation et des taux d'intérét. Les indices des
marchés matures tendent a produire des rendements réels stables sur le trés long terme, en cohérence
avec la duration élevée liée a la nature perpétuelle de la maturité des actions.

Pour obtenir une estimation précise, il est nécessaire de considérer les rendements réels sur une
période d'observation aussi étendue que possible. Cette approche permet de capturer les tendances a
long terme et d'atténuer l'impact des fortes fluctuations a court terme de la valeur des actions.

L'estimation du béta applicable repose sur des indices de marché domestiques, conformément aux
pratiques usuelles (cf. paragraphe 8.2.4.4). Etant donné que le béta agit comme un multiplicateur de la
prime de risque du marché, il est pertinent de lui associer une estimation du rendement du marché des
actions au périmeétre national.

L6®t ude men®e par Di mson, Mar sh et Staunt on, publ i ®
Returns Yearbook 2025, évalue les rendements réels des actions frangaises sur la période de 1900 a
2024. Sur cette période de 125 ans, le rendement réel annuel moyen est estimé a 3,4 % avec la
moyenne géométrique et a 5,8 % avec la moyenne arithmétique.
Le choix entre la moyenne géométrique et arithmétique pour estimer les rendements futurs n'est pas
anodin. Chaque moyenne présente des biais d'estimation, influencés par la durée de la période
d'observation et I'horizon de prévision :
1 moyenne géométrique : estimation non biaisée si I'horizon de prévision correspond & la période
d'observation.
1 moyenne arithmétique : estimation non biaisée si I'horizon de prévision correspond a l'intervalle
d'échantillonnage (ici, une année).
Pour des horizons d'investissement intermédiaires, Blume®® préconise de calculer une moyenne
pondérée des deux moyennes :
1 pondération de la moyenne géométrique : proportionnelle a I'horizon de l'investissement par
rapport a la durée de I'observation ;
1 pondération de la moyenne arithmétique : complétant celle de la moyenne géométrique (1 -
pondération de la moyenne géométrique).
La CRE retient un horizon déinvestissement de 25 ans.
actifs nucl ®aires historiques, et avec IxéaBsrisggeance de
Le rendement total de marché réel ajusté est ainsi estimé comme suit :
1 moyenne géométrique (3,40%), pondérée a 25/125,
®Bl ume, M., 1974, Unbirausne de xepsetcitneadt orrast eossf olfomrget urn, Jour\icall. of t he

69, piPH.38634
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